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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

ABD'nin otomobil ve yedek pargalari gibi Japon mallarina 9 Evia 25 BeKentchce
uyguladigi gumrik tarifelerini 16 Eylul'e kadar dusuUrecegini
belirtti. Bugln Turkiye’de dnemli bir veri akigi bulunmazken, yurt PIYASA KAPANISLARI
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digsinda ABD NFIB kuguk igletmeler endeksi takip edilecek. Bu Kapanis Degisim Degisim Degisim
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sabah Asya endeksleri karisik bir gériniim sergilerken, ABD BIST3D. Msor  woe  oes  wrs
vadelileri yatay islem goriliyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicil St aaey v oo wes
O Oril YURTDISI PIYASALAR
ba§|ama8|nl ongoruyorUZ' Shangai Comp* 3,804 -%0.6 %4.6 %39.0
NIKKEI 225* 43,516 -%0.3 %4.1 %20.2
Hang Seng* 25,804 %0.7 %3.8 %50.1
Dow Jones 45,515 %0.3 %3.0 %11.5
.. S&P 6,495 %0.2 %1.7 %18.7
NASDAQ 21,799 %0.5 %1.6 %29.1
GUNDEM Almanya DAX 23,807 %0.9 -%1.5 %29.1
T Ingiltere FTSE 100 9,221 %0.1 %1.4 %11.5
10 EyIUI Fransa CAC 40 7,735 %0.8 -%0.1 %4.2
N Hoo Brezilya BOVESPA 141,792 -%0.6 %4.3 %5.2
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= MSCI GOP Endeksi 1,282 %0.5 %2.3 %20.6
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AMB toplantisi USDIPY 14691 %0.4 %0.8 %2.6
_,p EMTIALAR*
12 Eylul Altin ($/ons) 36567 %06 %94 %459
" L Lo . Giimiis ($/ons) 414 %02 %102 %462
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PiYASA HABERLERI

Agustos ayi yabanci yatirnmci iglemleri

Agustos ayi yabanci yatirnmci iglemleri: Yabanci yatirrmcilar Ajustos ayinda 174mnUSD’lik net alis yapti. En ¢ok
net fon girigi olan hisseler THYAO (97mnUSD), AKBNK (73mnUSD) ve EREGL (57mnUSD) oldu. En ¢ok satilan hisseler
ise SASA (-91mnUSD), PGSUS (-68mnUSD) ve CCOLA (-56mnUSD) oldu.

En Fazla Net Alig - Ajustos

) ALS SATIS T oo
THYAD 1,779 1,683 97 1.7%
AKBMNE e 206 73 1.6%
EREGL 792 T34 57 2.3%
EKGYO 572 517 55 5.6%
FROTO R4 732 52 3.0%
TUPRS g&3 S04 49 1.2%
BIMAS 515 AT 37 0.7%
THRBNK 245 213 37 1.2%
ASTOR 201 173 27 3.4%
PETKM 192 167 25 4.3%
BIST Toplam 29,176 29,002 174

(mn3} ALIS SATIS NET Halk:?:;:tll'?ti
SASA 1,081 1,152 - -F.0%
PGSUS 531 749 58 -5.2%
CCOLA 171 237 55 6.7%
KCHOL 725 775 -50 -2.0%
MGROS 157 189 32 -2.9%
MPARK o9 125 . -3.7%
EFORC 55 a7 el -7 7%
DERHL 123 144 - -34.3%
ESEN 38 5g -2 -12.6%
BiST Toplam 29,176 29,002 174

(ns) ALIS SATIS  TOPLAM :;ir:;
THYAD 1,779 1,683 3,452 61.4%
SASA 1,081 1,152 2212 191.8%
AKBMNE ] 208 1,885 41.4%
WKBNK 245 213 1,657 52.7%
ASELS 765 769 1,534 28.9%
EREGL 7492 734 1,526 62.3%
KCHOL 725 775 1,500 50.1%
ISCTR 737 [ET 1474 31.8%
PGSUs 881 749 1,430 109.5%
EKGYO 572 517 1,089 111.2%
BIST Toplam 29176 29,002 174
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SIRKET HABERLERI
MPARK

MLP Saglik Hizmetleri A.S. tarafindan daha énce kamuya duyuruldugu lizere, Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi'nin bagl
bulundugu Bilesim Turizm ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin tamaminin devralinmasina yénelik olarak bir
protokol imzalanmis ve surece iliskin goérismelere baslanmisti. Yapilan degerlendirme ve gérismeler sonucunda, diin
itibariyla protokolde belirtilen sartlarin gerceklesmeyecegi anlasilmis olup, s6z konusu devir isleminin
gerceklestirimemesine karar verilmis ve sure¢ olumsuz sonuglanmistir. Hafif olumsuz.

PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine gére 5 Eylil itibariyle bir dnceki haftaya gore Etilen
fiyatlari 855 USD/ton’dan 784 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 557 USD/ton’dan 532 USD/ton’a geriledi. Bu veriler
sonucunda Etilen — Nafta Makasi 6nceki haftaya gére %15,58 azalisla 252 USD oldu.

PLATTS Petrokimya endeksi 5 Eylul itibariyle bir dnceki haftaya gére 795 USD/ton seviyesinden %1,47 dugugle 783
USD/ton seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %4,32 ve 5 yillik ortalamasinin %16,65 altinda kaldi.

Haftalik verileri hisse senedi igin negatif olarak degerlendiriyoruz.

THYAO

THY, Adustos ayinda yillik bazda %11.9 artisla 9.5 mn yolcu tasidigini agiklamistir. Rakam, i¢ hatlarda yillik %14.5 artis
(Temmuz: yillik %7.8 bliyume), dis hatlarda ise %10.5 bliylime (Temmuz: yillik %8.8 blylime) etkisini icermektedir.
Agustosta dis hat direkt yolcu rakami %2.3 ve transfer yolcu %17.3 artmistir. Kapasitedeki yillik artis ise %38.2’dir.
Agustos 2025'te yolcu doluluk orani %86.7’yle yillik 0.9pt artmistir. Kargo hacmi ise gegen yila goére %10.5 yukselmistir.
Hafif pozitif.

TOASO

Tofas tarafindan 18 Nisan 2025 tarihinde yapilan agiklamaya istinaden, Stellantis markalari (Fiat, Opel, Citroén ve
Peugeot) icin ihracata yonelik demonte araglar da dahil olmak tizere yillik 150.000 adet Giretim kapasitesine sahip olacak
yeni bir hafif arag modelinin 3C26’dan itibaren Tofas tarafindan Turkiye'de ¢oklu eneriji platformunda tretiimesine iliskin
yatirim yapilmasina karar verildigi ve bu kapsamda Stellantis Grubu ile proje detaylarinin ve kosullarinin belirlenmesine
yonelik s6zlesme gortsmelerinin yurutlldiglu kamuya duyurulmustu. Bu kapsamda, Tofas ile Stellantis Europe S.P.A
arasinda, Stellantis markalari i¢in "K9" modelinin hafif ticari ara¢ ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu eneriji platformunda
Tarkiye'de Uretim ve dagitim hakkinin Tofas'a veriimesine ve Uretilen arag ile yedek pargalarin satig kosullarinin
belirlenmesine yonelik bir lretim sézlesmesi imzalanmistir. igili Uretim Sézlesmesi uyarinca toplam 256mnEUR tutara
kadar yatirim ile 3C26’da hayata gecirilmesi 6ngérilen proje, demonte aracglar (CKD) da dahil olmak tzere yillik 150.000
adet Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Proje kapsaminda, yatirim faaliyetlerinin tamamlanmasini takiben 4C34’e
kadar yaklasik %80'lik bélumu Turkiye piyasasi igin olmak tzere, CKD harig, yaklagik 660.000 adet arag¢ Uretilmesi
hedeflenmektedir.
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MAKRO HABERLER
Orta Vadeli Program (OVP)

Baskan Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026-2028 Orta Vadeli Programi'ni (OVP) acikladi. Buna gére

* Program, 2025 yilinda %3,3, 2026 yilinda %3,8 ve 2027 yilinda %4,3 GSYH buytmesi 6ngérmektedir. Bu rakamlar,
bizim tahminlerimizle (OYAK Yatirim: 2025: %3,3, 2026: %4,3, 2027: %4,5) buyuk 6l¢iide uyumludur.

» Enflasyonun 2025 yilinda %28,5'e diismesi beklenmektedir. Bu rakam, TCMB'nin %24'lik hedefinin lizerinde ancak
%25-29 arahd icindedir. Takip eden yillarda ise %16,0, %9,0 ve %8,0 olarak gerceklesmesi 6ngorulmektedir. Bu
rakamlar, TCMB'nin tahminleriyle uyumludur. Son dért ayda aylik enflasyonun ortalama %2,0'nin Uzerinde seyrettigi goz
ondne alindiginda, %16'lik enflasyon hedefinin dzellikle zorlu oldugunu disunuyoruz.

« 2025 yiliigin ihracat hedefi 274 milyar dolar olup, bunu takip eden yillarda 282 milyar dolar ve 294 milyar dolar olmasi
bekleniyor. Ote yandan, ithalatin 2025 yilinda 367 milyar dolara, 2026 ve 2027 yillarinda ise sirasiyla 378 milyar dolar
ve 393 milyar dolara yiikselmesi beklenmektedir. Buna gére, cari islemler dengesi/GSYIiH oraninin 2025 yilinda %1,4,
sonraki yillarda ise %1,3, %1,2 ve %1,0 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. GSYH blytimesinde beklenen hizlanma
g6z 6nune alindiginda, cari islemler agigi/GSYH oraninin %2,0-2,5 araligina ylkselebilecegini digiiniyoruz.

» Maliye politikasina tarafinda, 2024 yilinda GSYH'ye gore %4,7'lik bir agik kaydeden bitce agiginin, 2025 yilinda
%3,5'e, ardindan 2026 ve 2027 yillarinda sirasiyla %3,4 ve %3,1'e gerileyecegi tahmin edilmektedir. Ancak,
harcama/GSYH oraninin 2025 yilinda %23,6'dan 2026 yilinda %Z24,5'e yikselmesi bekleniyor ve bu durum
dezenflasyon surecini olumsuz etkileyebilir. Depremle ilgili harcamalarin 2025 yilinda GSYH'nin %0,8'ine dismesi ve
2026 ve 2027 yillarinda %0,8 ve %0,4'te gerilemesi beklenmektedir.

Ozellikle enflasyon ve cari islemler dengesi tahminleri agisindan, orta vadeli programin kismen iddiali oldugunu
distnlyoruz. Program, enflasyonda belirgin bir disus ve cari islemler dengesi/GSYH oraninda gerileme 6ngorirken,
bitce harcamalarinin artmasi beklenmektedir. Ayni zamanda, GSYH buyimesinin gliglenmesi, cari islemler agigina ek
baski yaratacaktir. Olumlu bir gelisme olarak, onceki orta vadeli programlara kiyasla yapisal reformlara, beseri
sermayeye ve verimlilige artarak énem verilmesi cesaret vericidir. Ancak, bu hedeflere ulagsmak igin gerekli politika
adimlarinin net olmamasi, bazi belirsizlikler yaratmaktadir. Soru-cevap bélimuinde Yilmaz, 2024 yilinda %3,5 buyulyen
kiresel ticaret hacminin, gimruk vergisi artiglari 6ncesinde 6ne alinan talep nedeniyle 2025 yilinda %2,6 artarak, 2026
yilinda ise %1,9'a gerilemesinin beklendigini belirtti. Cevdet Yilmaz, son yillarda enerji ve gida fiyatlarindaki sert
dalgalanmalarin kiresel enflasyon (zerinde baski yarattigini ve Turkiye dahil enerji ithalatgisi llkeleri dogrudan
etkiledigini belirtti.
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Temettu Tablosu 9 Eyliil 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 487.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 78.00 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 29.40 0.8%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 28.26 0.4%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 37.60 1.5%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 14.77 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 33.64 1.7%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 44.34 0.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.33 1.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 60.70 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 299.00 0.7%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 165.90 4.5%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.00 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 67.85 1.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 297.50 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.00 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 25.70 1.3%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 78.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.55 2.2%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 62.45 3.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 29.04 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.30 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.10 4.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.77 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 16.82 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 25.70 1.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 16.96 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 22.34 1.4%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 24.50 2.0%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 173.50 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 60.70 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.77 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.17 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.70 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 297.50 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.00 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 487.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 78.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 88.90 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 42.04 3.2%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.19 7.0%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 70.15 9.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 29.04 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 158.00 1.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 91.85 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 195.30 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 107.80 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 107.80 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.96 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.96 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 32.30 0.2%
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FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.35 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 166.70 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 22.34 1.6%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 318.00 1.6%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 97.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 97.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 97.00 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 22.94 2.8%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.87 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.60 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.04 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.04 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.04 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.70 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.70 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.43 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 191.80 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 191.80 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 47.64 2.3%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 10 Eylll 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 12 Eylil 25
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylil 25
MARTI MARTI| OTEL iSLETMECILIK 17 Eylil 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylil 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylll 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylll 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylll 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYIi TICARET A.S. 19 Eylil 25
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 19 Eylil 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A S. 26 Eylil 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eyliil 25
VANGD VANET GIDA SANAYI IC VE DIS TICARET A.S. 30 Eyliil 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
MMCAS MMC SANAYIi VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 03 Ekim 25
Kaynak: BIST
7
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 8



