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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Temmuz ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %5,0 artarken, aylik

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

bazda Haziran ayindaki %0,8'lik artisin ardindan %1,8 daraldi. 11Eyinl2s BeKiEhHOnCEkE
Bugun Turkiye’de TCMB’nin faiz karari, parasal gostergeler ve
ciro endeksleri takip edilecek. Yurt disinda ise ECB’nin faiz karari PIYASA KAPANISLARI
. . . Giinliik Ayhk Yilhk
aciklanacak. Buglin Asya piyasalar karisik seyir izlerken ABD ) Kapanis Degisim Degisim Degisim
. . . T H , . . BIST-100 10,586 %1.0 -%4.1 %12.4
vadelileri yatay islem gorlUyor. Borsa Istanbul’'un gline yatay bir BIST30 11648 %13 %40 %125
H ~ Al BiST-BANKA 15,343 %2.0 -%5.1 %17.5
seyirle baslamasini dngériyoruz. BIST-SINAI 12024 %01 i1 woe
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,848 %0.9 %5.5 %41.4
NIKKEI 225* 44,112 %0.6 %5.5 %23.8
Hang Seng* 26,133  -%0.3 %4.9 %52.7
G U N D EM Dow Jones 45,491 -%0.5 %3.4 %11.3
S&P 6,532 %0.3 %2.5 %17.6
- NASDAQ 21,886 %0.0 %2.3 %25.8
1 1 EyIUI Almanya DAX 23,633 -%0.4 -%1.9 %28.9
. Ingiltere FTSE 100 9,225 -%0.2 %1.0 %12.6
14:00 PPK Karari Fransa CAC 40 7761 %02 %08 %49
Brezilya BOVESPA 142,349 %0.5 %5.0 %5.7
AMB toplant|S| Hindistan SENSEX 81,468  %0.1 %11 -%0.1
12 E II MSCI GOP Endeksi 1,307 %0.9 %4.1 %23.5
u DOVIzZ PIYASALARI
. y s Lo i usD/TL 412724  %0.0 %16 %214
Odemeler Dengesi Istatistikleri (Temmuz-25) Ersa CEO S e e
E %0. %0.7 %6.
15 Ey|(j| USDIJPY 147.46 %00 %0.5 %3.6
EMTIALAR*
Butge DengeS| (Agustos_zs) Altin ($/ons) 36299 -%0.3 %8.6 %44.5
Giimiis ($/ons) 409  -%06 %89  %42.8
17 Eylul Brent ($/varil) 67.3 -%0.3 %1.8 -%2.6
Bugday ($/ton) 5165  %0.3 %35  -%19.3
EKONOMIK GOSTERGELER
Fed -I-oplantlsI ABD 10 Yillik Tahvil 41 001bp -023bp 0.40bp
BIMAS HBT 4 OOTL Yg(b " (08304 » 15.35 %2.1 %55  -%13.2
. ; gerlerid
MAVI 2G25 finansallari ComdcBeomomy
22 Eyliil
Tuketici Gliven Endeksi (Eylil-25)
30 Eyliil
TUPRS HBT TL7,42
1 Ekim
10:00 imalat PMI (Eyliil-25)
3 Ekim
10:00 TUFE&UFE (Eylll-25)
SIRKET HABERLERI
OTKAR / PGSUS
MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Temmuz-25)
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SIRKET HABERLERI
OTKAR

Sirket tarafindan yapilan agiklamada, Otokar ile Daimler Buses GmbH ve Mercedes-Benz Tirk A.S. arasinda imzalanan
s6zlesme cercevesinde Daimler Buses'in Mercedes-Benz Conecto modeli Otokar Sakarya fabrikasinda uretilecegil
belirtildi. 2029 yili sonuna kadar gecerli olan s6zlesme kapsaminda, tretim hatti hazirliklarinin tamamlanmasini takiben
Eylil 2026'da uretime baslanmasi ve 2027 yilinda seri Uretime gecilmesi 6ngdrilmektedir. S6zlesme slresi boyunca
toplamda asgari 1.400 arag Uretimi hedeflenmekte olup, nihai adetler pazardaki gelismelere goére belirlenecektir. Olumlu.

PGSUS

Pegasus’un diin aksamki KAP agiklamasina gore sirket, Agustosta yillik %17’lik artisla 4.3mn yolcu tagimistir. Yillik i¢
ve dis hat yolcu blyimesi de benzer seviyede %17’dir. Sirketin Agustostaki yillik kapasite artis1 %17°dir (i¢ hat: +21%,
dis hat: +%17). Agustos 2025 doluluk orani %90.9 ile Agustos 2024’teki %90.1’in Uzerindedir. Hafif pozitif.

MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Temmuz-25)

Yilhik Gretim %5,0 artti... Temmuz ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %5,0 artarken, aylik bazda Haziran ayindaki
%0,8'lik artisin ardindan %1,8 daraldi. Veriler son alti ayda olduk¢a dalgali seyrederken, bu durum buyik 6lglide
savunma ile ilgili imalat ve sermaye mallarindaki dalgalanmalari yansitiyor. Ozellikle, savunma ve sermaye mallari
sektorleri yillik blyimeye sirasiyla 2,2 puan ve 4,1 puan katki saglarken, aylik bazda ise 0,4 puan ve 0,6 puan dislse
neden oldu. Ote yandan, GSYH hesaplamalarina dogrudan giren mevsimsellikten arindiriimamis Gretim yillik bazda
%5,1 artti. Aylik rakamlara bakildiginda, imalat ve madencilik ve tasocakgiligi sirasiyla %2,3 ve %1,5 gerilerken, elektrik
ve gaz %4,5 biyudu. ileriye bakildiginda, zayif imalat PMI (Adustos'ta 47,3) imalat aktivitesinin 3C25'te gérece zayif
seyrini strdlrecegini gosteriyor. Ancak 4C25'ten itibaren, faiz indirimleri, kiiresel talepteki toparlanma ve Trump yonetimi
altinda ABD'nin olasi glimrik vergileri konusundaki belirsizliin azalmasiyla Uretimin yeniden ivme kazanmasini
bekliyoruz.

Yiiksek teknoloji iiretimindeki dalgalanma... Yiksek teknoloji tretimi Temmuz ayinda aylik bazda %18,8 azalirken,
sektortin dretimi teslimatlar, distk baz ve glgli bluyime rakamlari nedeniyle oldukga dalgali seyrediyor. Nitekim sektor
yillik bazda %58,5 buyudi. Yiksek-orta teknoloji tretimi Temmuz ayinda aylik bazda %3,5 artarken, dusuk-orta
teknoloji ve diistik teknoloji tretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %1,6 ve %3,1 distu. Yillik bazda, yiksek-orta teknoloji
ve dusuk-orta teknoloji Uretimi sirasiyla %7,1 ve %6,1 buyurken, disuk teknoloji Gretimi %2,2 daraldi. Temmuz ayinda,
sermaye mallar Uretimi yillk bazda %20,1'lik bdyime oraniyla nispeten gugliydi, ancak yiksek baz etkisi nedeniyle
aylik bazda %2,3 distl. Sermaye mallar Gretimi de son aylarda dalgali seyretti ve manget verileri dalgali hale getirdi.
Ara mal Uretimi aylhk bazda %1,7 daralirken, enerji Uretimi asir hava kosullarinin etkisiyle %2,3 artti. Dayanikl ve
dayaniksiz mal uretimi sirasiyla %1,3 ve %3,4 dustd.

Alt sektorlerde karisik tablo... Sektdor dizeyinde, 25 sektdrden 8'i aylik buyuime kaydederken, 17'si daraldi. Zayif
performans gosteren sektorler arasinda, diger ulasim ekipmanlari Uretimi (basta savunma olmak tzere) aylik bazda
%7,5 gerilerken, yillik bazda ise kiresel savunma harcamalarindaki artis sayesinde %62,4 yukseldi. Tekstil sektoru,
artan Ucretlerin rekabet guclini zayiflatmasina bagl olarak aylik bazda %5,2, yillik bazda ise %7,6 oraninda belirgin bir
daralma kaydetti. Bilgisayar, elektronik ve optik ekipman sektort aylik bazda %4,1 geriledi, ancak disuk baz etkisiyle
yillik bazda %51,9 artis kaydetti. Bununla birlikte, sektérin dogasinda var olan oynaklik nedeniyle ¢ aylik ortalama
daha guvenilir bir gésterge olarak degerlendirilebilir. Pozitif tarafta ise, igecek sektori sicak hava ve diislik baz etkisiyle
aylik bazda %0,5 ve yillik bazda %7,3 artig gosterdi, rafineri Gretimi ise komgu Ulkelerdeki Gretim kesintilerinin destegiyle
aylik bazda %1,7 ve yillik bazda %5,1 biyudu.
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Temettu Tablosu 11 Eyliil 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_}ealr::ltilrul Fi?:tls?l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 494.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 78.80 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 29.50 0.8%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 27.54 0.4%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 37.20 1.5%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 15.56 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 32.40 1.8%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 44.26 0.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 17.97 1.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 59.55 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 299.00 0.7%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 170.50 4.4%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 22.94 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 66.45 1.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 291.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 54.70 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 25.50 1.3%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 78.80 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.00 2.5%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 62.10 3.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 29.80 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.05 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 20.90 4.8%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 15.56 0.5%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 17.26 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 25.50 1.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 16.56 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 22.18 1.4%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 25.10 2.0%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 177.40 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 59.55 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 15.56 0.5%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.03 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.80 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 291.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 54.70 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 494.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 78.80 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 88.75 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 41.58 3.3%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.06 71%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 68.05 9.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 29.80 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 140.10 1.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 91.40 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 218.40 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 107.30 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 107.30 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.56 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.56 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 32.00 0.2%
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FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.34 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 161.80 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 22.18 1.6%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 313.50 1.6%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 103.90 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 103.90 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 103.90 0.0%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 22.98 2.8%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.97 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.58 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 290.80 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 290.80 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 290.80 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.50 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.50 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.20 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 200.60 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 200.60 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 47.70 2.3%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 12 Eylll 25
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylil 25
MARTI MARTI| OTEL iSLETMECILIK 17 Eylil 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylil 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylil 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylll 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylll 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 19 Eylil 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A S. 26 Eylil 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eylul 25
VANGD VANET GIDA SANAYI IC VE DIS TICARET A.S. 30 Eyliil 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
MMCAS MMC SANAYIi VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 03 Ekim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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