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GUNUN YORUMU
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PiYASA HABERLERI
BIST Pay Endeks Degisiklikleri

01/10/2025 — 31/12/2025 dénemi igin BIST pay endeksleri degisiklikleri agadidaki gibidir.

BIST100’e alinacak paylar: DAPGM, ECILC, PATEK, TSPOR ve TUKAS
BIST100’den gikarilacak paylar: ALFAS, AVPGY, BERA, LMKDC ve SMRTG

BIST50’ye alinacak paylar: -
BIST50'den ¢ikarilacak paylar: -

BIST30’a alinacak paylar: DSTKF
BIST30'dan cikarilacak paylar: CIMSA

SIRKET HABERLERI
BIMAS

BiM Yénetim Kurulu, azami pay sayisinin 2mn ve maksimum fon biyikliginin 1.1 milyar TL olaca@i bir geri alim
program basglatti. Geri alima konu azami pay sayisina ulasiimasini takiben programin sonlandiriimasina; her haliikarda
geri aim programinin, yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar gecerli olmasina, pay geri alim programinin ve
program kapsaminda yapilacak alimlarin ilk Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmasina karar verildi.
Hafif pozitif.

SAHOL & KORDS

Sabanci Holding’in istiraklerinden Kordsa’'nin 194,5 milyon TL nominal degerli ¢ikariimis sermayesinin tamamen nakden
karsilanmak Uzere 484,3 milyon TL’ye artiriimasina bu sermaye artirrminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
kisitlanmayarak 1 TL nominal dederli 100 adet pay icin 10 TL fiyatla kullandiriimasina karar verildigi agiklandi. Sabanci
Holding’in Kordsa’nin planladigi bedelli sermaye artirminda yeni pay alma haklarinin tamamen ve nakden
kullanilmasina ve yeni pay alma haklarinin kullanim bedeline mahsuben 2,06 milyar TL'ye kadar sermaye avansinin
Kordsa'ya 6denmesine karar verildigi agiklandi.

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Tem-25)

Cari agik 18.9 milyar dolar... Temmuz ayinda cari acik 1.8 milyar dolar fazla ile 1.1 milyar dolar civarindaki piyasa
beklentisinin ve gegen senenin ayni ayinda kaydedilen 1.4 milyar dolarlik fazlanin tGzerinde fazla verdi. Bdylece geriye
doénuk revizyonlarla birlikte 12 aylk toplam cari agik 19.2 milyar dolardan 18.8 milyar dolara hafif bir diisis gosterdi.
Enerji ve altin digi fazla 5.7 milyar dolardan 6.0 milyar dolara yukselirken 12 aylik denge 46.8 milyar dolardan 47.2
milyar dolara yukseldi. Gegen aya gore iyilesmede ithalatin %8.2'lik artisina karsilik ihracatin %12.1 buyumesi etkili
oldu. Ote yandan gegen senenin ayni ayinda yillik %18.4 biytyen turizm gelirleri bu yilin Temmuz ayinda neredeyse
yatay kaldi. Yaz aylarinda mevsimsel olarak artmasi beklenen turizmin katkisinin zayif kalmasi cari agigin disisind
sinirlamig gibi gértintiyor. Oniimiizdeki dénemde tarife politikalarindaki belirsizligin devam etmesi inracatta artisin hizli
bir sekilde gerceklesmesini engelleyecektir. Turizmden de katki gelmemesi nedeniyle yilsonuna dogru cari agigin
yukselmeye devam ettigine sahit olabiliriz.

Kuvvetli sermaye girisi.... 19 Mart tirbilansi sonrasi sermaye hareketlerinin normallesmeye bagladigi Mayis ayindan
bu yana en guiglu sermaye girisi Temmuz’da gergeklesti. Gegcen senenin ayni ayindaki 1.3 milyar dolarlik sermaye
girisine karsilik bu yil bir ayda 17.5 milyar dolarlik sermaye girisi yasandi. Sermaye giriginin 8.8 milyari yabanci
mevduatlarda artis, 5.3 milyar dolari borg senetlerinde artis, 3.1 milyar dolar kredi kullanimi ve 1.2 milyar dolari
dogrudan yabanci yatirim girigi olarak gergeklesti. Bu sayede Temmuz ayinda TCMB rezervlerinde 18.6 milyar dolarlik
artis yasandi.

Rezerv kaybi azaliyor... 12 aylik toplam bazda Temmuz'da 14.7 milyar dolardan 30.9 milyar dolara yiikselen sermaye
dengesinin 5.2 milyar dolarini dogrudan yabanci yatirimlar, 27.1 milyar dolarini ise diger yatirimlar olusturdu. Diger
yatinmlar altinda banka ve banka disi kesimin kredi kullanimi 23.2 milyar dolar olarak gergeklesti. Portfoy
yatinmlarinsan ise son 12 ayda 1.4 milyar dolarlik ¢ikis s6z konusu oldu. Bu dénemde 7.1 milyar dolarlik rezerv kaybi
yasanirken 19.1 milyar dolarlik ¢ikis net hata noksan olarak kaydedildi. Eylil ayinda siyasi tansiyonda artig
beklenmesine ragmen yaz aylarinda sermaye girisinin kuvvetli olmasi rezerv birikimine olanak tanidi.
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Piyasa Katilimcilan Anketi (Eyl-25

Eylil ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, yil sonu TUFE enflasyon beklentileri bir énceki ayin %29,69'undan
%29,86'ya yukselirken, 2026 sonu beklentisi %20,40'tan %Z20,75'e ¢ikti. Piyasa katihmcilari, Eylil ayi i¢in aylik
enflasyon oraninin %2,04, sonraki aylarda ise %2,05 ve %1,57 olacadini dngoriyor. Eylil 2023'ten bu yana iyilesen 12
aylik ileriye donuk enflasyon beklentileri, bir 6nceki ayki %22,84'ten %22,25'e geriledi. 24 aylik enflasyon beklentileri ise
%16,92'den %16,78'e geriledi. Katilimcilarin yil sonu politika faizi beklentisi %35,57'den %36,17'ye yikseldi.

Agustos anketinde 43,72'den 43,96'ya yikselen yil sonu USD/TRY ddéviz kuru beklentileri, Eylll ayinda 43,85'e geriledi.
Son haftalarda gelen dayanikli veriler ve ikinci geyrekteki daha gui¢cli GSYH blyumesi ile desteklenen katihmcilar, 2025
bldyime tahminlerini %2,9'dan %3,2'ye yukari yonlu revize ederken, 2026 tahminlerini %3,7'de sabit biraktilar. Cari
islemler dengesi konusunda ise, 2025 sonu igin acik tahmini Agustos ayindaki 20,3 milyar dolardan 20,9 milyar dolara
revize edildi.

Dis Ticaret Endeksleri (Temmuz-25)

Temmuz ayinda ticaret hadleri 92,2'ye ylkselirken, aylik bazda 2,4 puanlik ve yillik bazda 3,8 puanlik bir iyilesme
kaydetti. Temmuz ayinda, ihracat fiyat endeksi yillik bazda %4,7 artisla 121,3'e yikselirken, ithalat fiyat endeksi ayni
dénemde %0,4 artisla 131,2'yve ¢ikti. Savunma sektoril ihracatinin artan payi ihracat fiyat endeksini desteklemis
goranirken, petrol fiyatlarindaki zayiflama ithalat fiyatlarini sinirh tuttu. Buna gore, ithal enerji fiyatlari gegen yilin ayni
ayina gére %8,8 diserken, gida ithalat fiyatlari %11,2 yiikseldi. ihracata yonelik sektorler arasinda, dayanikli tiiketim
mallari fiyatlari %0,9 duserken, binek otomobiller ve dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari yillik bazda sirasiyla %6,6 ve
%4,7 artti. Benzer sekilde, ara mallar fiyatlari yillik bazda %3,0 yukseldi. Hacim agisindan, ihracat yillik bazda %6,0
artarken, ithalat %5,0 artis kaydetti. ileriye baktigimizda, Euro Bdlgesi PMI'larinin toparlanmasi ve kiiresel savunma
sektoru faaliyetlerinin artmasiyla ihracat hacminin daha da ivme kazanmasini bekliyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Temettu Tablosu 15 Eyliil 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_}ealr::ltilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 488.50 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 77.00 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 29.04 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 23.60 0.5%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 37.00 1.5%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 16.33 0.4%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 33.42 1.7%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 43.32 0.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.30 1.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 56.00 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 295.00 0.7%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 173.40 4.3%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.12 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 68.25 1.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 296.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.20 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 24.76 1.3%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 77.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 5.80 2.5%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 59.60 3.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 27.96 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 8.71 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 20.18 5.0%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 16.33 0.5%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 16.85 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 24.76 1.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 16.48 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 21.60 1.4%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 24.36 21%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 173.90 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 56.00 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 16.33 0.5%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 5.81 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.52 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 296.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.20 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 488.50 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 77.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 89.45 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 45.00 3.0%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.71 7.4%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 65.90 9.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 27.96 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 135.60 1.3%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 81.35 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 199.70 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 106.40 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 106.40 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.48 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 16.48 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 31.76 0.2%
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FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.23 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 158.10 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 21.60 1.7%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 310.75 1.6%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 109.40 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 109.40 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 109.40 0.0%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 22.30 2.9%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.75 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.44 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 27.96 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 27.96 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 27.96 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 24.76 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 24.76 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.92 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.00 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.00 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 49.10 2.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylil 25
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 17 Eylil 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylul 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylll 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylll 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylll 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylil 25
VERUS VERUSA HOLDING A S. 19 Eylil 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylul 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylul 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A.S. 26 Eylil 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eylil 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylil 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 03 Ekim 25
GZNMI GEZINOMIi SEYAHAT TURIZM TICARET A.S. 09 Ekim 25
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Ekim 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 10 Ekim 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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