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GUNUN YORUMU
2024 yihinin Agustos ayinda 129,6 milyar TL agik veren merkezi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

hidkimet bltgesi, bu yil 96,7 milyar TL fazla verirken, faiz digi 16 Eylal 25 Beentchce
denge gecgen yilin ayni ayindaki -32,5 milyar TL agiktan 276,4
milyar TL fazlaya ylkseldi. ABD'de Senato, Stephen Miran'in Fed PIYASA KAPANISLARI
" . " e s " . . Giinliik Aylik Yilik
Yonetim Kurulu tyeligini 48-47 oyla onayladi. Bugun yurt icinde Kapanis Degisim Degisim Degisim
konut fiyatlari ve satiglari verisi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro 2!213,3" S ohh g
Bolgesi sanayi Uretimi ile ABD perakende satiglar ve sanayi St ledez  ues e waos
(] i i 1 1 i i (] i i YURTDISI PiYASALAR
uretllmll verileri takip edllecelk. Bugun Asya plyas.gl?rl alicili bir S, B or s s
seyir izlerken ABD vadelileri yatay islem goruyor. Borsa NIKKEI 225* 44994 %05 %37 %230
H y . . . " I Hang Seng* 26,424 -%0.1 %4.6 %51.7
Istanbul’'un guine alicili bir seyirle baglamasini 6ngoériyoruz. Dow Jones 45883 %01 %21 %102
S&P 6,615 %0.5 %2.6 %174
NASDAQ 22,349 %0.9 %3.4 %27.0
Almanya DAX 23,749 %0.2 -%2.5 %27.5
Ingiltere FTSE 100 9,277 -%0.1 %1.5 %12.1
. Fransa CAC 40 7,897 %0.9 -%0.3 %6.0
G U N D E M Brezilya BOVESPA 143,547 %0.9 %5.3 %6.2
" Hindistan SENSEX 82,087 %0.4 %1.8 -%1.1
17 EyIuI MSCI GOP Endeksi 1,329 %0.2 %44 %224
DOViz PIYASALARI
Fed Toplantisi USDTL 413286 %01 %11 %215
EUR/TL 48.6001 %0.0 -%2.0 %28.3
BIMAS HBT 4OOTL EUR/USD 1.1776 %0.1 %1.0 %5.8
USDNPY 147.05 %0.2 %0.6 %4.6
S . EMTIALAR*
MAVI 2C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL9,517/ 1,508/ S a0 i0s  wazs
. Giimiig ($/ons) 42.7 %0.0 %12.2 %38.8
371mn OYAK: TL9,421/1,414/266mn s e q01  maa s
22 Eylijl Bugday ($/ton) 5268  %0.3 %00  -%17.7
EKONOMIK GOSTERGELER
Tiketici Giiven Endeksi (Eyliil-25) un | yrene el B
3 0 EyIuI * Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
TUPRS HBT TL7,42
1 Ekim
10:00 imalat PMI (Eyliil-25)
3 Ekim
10:00 TUFE&UFE (Eyliil-25)
17 Ekim
S&P not gbézden gegirmesi
23 Ekim
14:00 PPK Karari
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SIRKET HABERLERI
PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine gére 12 Eyll itibariyle bir dnceki haftaya gore Etilen
fiyatlari 784 USD/ton’dan 769 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 532 USD/ton’dan 560 USD/ton’a ylkseldi. Bu veriler
sonucunda Etilen — Nafta Makasi 6nceki haftaya gére %16,87 azalisla 210 USD oldu.

PLATTS Petrokimya endeksi 12 Eylul itibariyle bir 6nceki haftaya goére 783 USD/ton seviyesinden %0,33 dislgsle 780
USD/ton seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %4,48 ve 5 yillik ortalamasinin %16,95 altinda kaldi.

Haftalik verileri hisse senedi igin negatif olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER
Bitce Dengesi (Agustos, 2025)

Agustos ayinda 96,7 milyar TL fazla... 2024 yilinin Agustos ayinda 129,6 milyar TL acik veren merkezi hikimet
bitgesi, bu yil 96,7 milyar TL fazla verirken, faiz disi denge gecen yilin ayni ayindaki -32,5 milyar TL acgiktan 276,4
milyar TL fazlaya ylkseldi. Buna gore, 12 aylik bitce acigi 2,267 trilyon TL'den 2,040 trilyon TL'ye gerilerken, faiz disi
aclk Temmuz ayinda 417 milyar TL'den AJustos ayinda 108 milyar TL'ye distd. Bitge aciginin GSYH'ye orani bir ay
onceki %4,3'ten Agustos ayinda %3,7'ye geriledi. Agustos ayinda, merkezi hiikiimetin bitce gelirleri reel olarak %40,3
artarken, harcamalar %9,2 artti. Gelirlerdeki artis (gegen yila kiyasla) gugli kurumlar vergisinden kaynaklanirken,
harcamalardaki artis personel ve sosyal guvenlik harcamalarinin kontrol altinda tutulmasindan kaynaklandi. Gegen
hafta agiklanan Orta Vadeli Programda ekonomi yénetimi, 2025 yili igin butge agiginin GSYH'ye oraninin %3,5 olacagini
6ngoérmus ve enflasyonun disirulmesi surecinin temel dayanagi olarak mali disiplini vurgulamisti.

Kurumlar vergisi gelir tarafini destekledi... Agustos ayinda vergi gelirleri reel olarak %40,7 artisla 1264 milyar TL'ye
ulagirken, vergi disi gelirler yillik bazda %9,2 dususle 137,7 milyar TL'ye geriledi. Agustos ayinda en blyuk katki
kurumlar vergisinden geldi; bu vergiden elde edilen gelir yillik bazda 9,8 kat artisla 292,9 milyar TL'ye ulasti. Benzer
sekilde, gelir vergisi de stopaj vergisindeki artis ve Ucret artiglari sayesinde yillik bazda %35,9'luk giglu bir buyume
kaydetti. KDV gelirleri Agustos ayinda %23,4'lik bir bluylime hiziyla ivme kazandi (Temmuz ayinda yillik bazda %19,5
biyime), OTV gelirleri ise motorlu tagit satislarindaki artisin etkisiyle %11,2 artti. KDV'nin hizmet fiyatlarindaki artis ve
ekonomik faaliyetlerin direncli seyri tarafindan desteklendigini, OTV gelirlerinin ise mal satiglarina daha fazla bagl
oldugunu belirtmek gerekir. Dig ticaretten elde edilen vergi gelirleri, TL'nin reel deger kazanmasina ragmen ithalatin
yilhk bazda artmasi nedeniyle %4,8 dustsle 166,2 milyar TL'ye geriledi.

Personel giderleri kontrol altinda kaldi... AJustos ayinda faiz digi giderler yillik bazda %5,2 artarken, faiz giderleri
reel bazda %39,3 artti. Personel giderleri Agustos ayinda %0,9 dususle 339,7 milyar TL'ye geriledi. Mal ve hizmet
alimlari, 2024 yilinda agiklanan kemer sikma 6nlemlerine ragmen reel bazda %12,8 artti. Mal ve hizmet harcamalarinda
anlaml bir daralma, enflasyonun gerileme dénemine girilmesinde anahtar rol oynayacaktir. Ote yandan, sermaye
harcamalari Agustos ayinda %9,5 artti. Kamuya ait elektrik sirketi EUAS, hane halki kullanimindaki artis ve fiyatlarin
yukselmesi nedeniyle Agustos ayinda 27,0 milyar TL zarar kaydetti. Kamuya ait dogal gaz sirketi BOTAS ise AJustos
ayinda 18,0 milyar TL zarar kaydetti. Buna gore, ilk sekiz ayda enerji sibvansiyonlarina 266,6 milyar TL aktarildi.
Depremle ilgili harcamalar 16,7 milyar TL'ye olarak agiklanirken, 12 aylik harcamalar GSYH'nin %1,4'ine denk gelen
794,8 milyar TL'ye ulasti.
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Temettu Tablosu 16 Eyliil 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_}ealr::ltilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 524.50 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 80.35 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 30.48 0.8%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 21.24 0.6%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 38.62 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 16.00 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 34.48 1.7%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 45.22 0.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.00 1.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 59.00 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 311.75 0.6%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 183.70 4.0%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.00 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 74.85 0.9%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 290.75 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 55.55 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 26.58 1.2%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 80.35 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.20 2.4%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 62.50 3.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 29.76 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.26 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.18 4.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 16.00 0.5%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 17.56 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 26.58 1.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.40 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 22.68 1.3%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 26.02 1.9%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 185.20 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 59.00 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 16.00 0.5%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.15 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.94 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 290.75 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 55.55 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 524.50 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 80.35 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 93.65 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 46.00 3.0%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.26 6.9%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 70.35 9.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 29.76 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 140.70 1.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 89.45 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 202.00 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 113.30 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 113.30 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.40 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.40 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 33.38 0.1%
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FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.64 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 161.20 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 22.68 1.6%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 327.00 1.5%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 105.60 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 105.60 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 105.60 0.0%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 23.70 2.7%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.02 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.80 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.76 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.76 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 20.76 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.58 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.58 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.21 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 199.50 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 199.50 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 50.35 2.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylll 25
MARTI MARTI OTEL iISLETMECILIK 17 Eylil 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylil 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylil 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylil 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylll 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A S. 19 Eylll 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A.S. 26 Eylil 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eylul 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylul 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 03 Ekim 25
GZNMI GEZINOMIi SEYAHAT TURIZM TICARET A.S. 09 Ekim 25
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Ekim 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 10 Ekim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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