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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Fed, beklendidi gibi politika faiz oranini 25 baz puan indirerek

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

%4,00-4,25 araligina cekti. Kredi karti islemlerinde komisyon 18 Byl 25 EEKtchce
oranlari yeniden dizenlendi. Bugin Turkiye’de TCMB toplanti
tuttanaklari, kisa vadeli bor¢ stoku ve parasal goOstergeler PIYASA KAPANISLARI
. a . . B Giinliik Aylik Yilhk
aciklanacak. Yurt disinda ise dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Kapanis Degisim Degisim Degisim
.. . . . . . iST- , -%0. %2. %14.
Bugiin Asya piyasalar karisik bir seyir izlerken ABD vadelileri py oo s ds oras
hafif alicili islem goériyor. Borsa Istanbul’'un gline hafif alicili bir BIST BANKA lerie o1 a3 onze
i O Oril YURTDISI PIYASALAR
seyirle baglamasini dngéruyoruz. A B ot TRy
NIKKEI 225* 45,355 %1.3 %3.8 %24.7
Hang Seng* 26,703 -%0.8 %86.1 %51.2
Dow Jones 46,018 %0.6 %2.5 %10.9
. S&P 6,600 -%0.1 %2.3 %17.5
G U N D E M NASDAQ 22,261 -%0.3 %2.9 %26.7
Almanya DAX 23,359 %0.1 -%3.9 %24.8
i Ingiltere FTSE 100 9,208 %0.1 %0.6 %11.6
22 EyIUI Fransa CAC 40 7,787 -%0.4 -%1.2 %4.6
' P O : T Brezilya BOVESPA 145,594 %1.1 %86.0 %8.9
TUKetICI Guven EndekSI (EyIUI-25) Hin:;sytanSENSEX 83,036 %0.4 %2.2 %0.1
= MSCI GOP Endeksi 1,348 %0.6 %5.9 %23.9
30 EyIuI Doviz PiYAS.‘;\:AISQII
USD/TL 41.2663 %0.1 -%1.1 %21.2
TU PRS HBT TL7,42 EUR/TL 48.7698 -%0.4 -%2.2 %28.7
. EUR/USD 1.1789 -%0.2 %1.1 %6.0
1 Eklm USDNPY 147.39 -%0.3 %0.3 %3.6
. . EMTIALAR*
10:00 Imalat PMI (EyIuI—25) Altin ($/ons) 36507  -%0.3 %9.5 %427
. Giimiig ($/ons) 413  -%0.8 %8.7 %37.4
3 EKim Brent ($/varil) 677 %04 %25 %50
. . Bugday ($/ton) 528.5 %0.0 %0.7  -%17.2
10:00 TUFE&UFE (Eyliil-25) EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 41 -002bp -027bp 0.36 bp
17 Eklm VIX 15.72 -%3.9 %49  -%13.8
* Sabah saat 08:30 degerleridir
S&P not gdozden gegirmesi Kaynak: Bloomberg
23 Ekim
14:00 PPK Karari
TAVHL 3C25 finansallari
28 Ekim
Resmi tatil- yarim guin
29 Ekim
Resmi tatil
30 Ekim
Sanayi sirketlerinin 3C25 solo finansallari son génderim tarihi
AGIKLANAN FINANSALLAR
MAVI
SIRKET HABERLERI
BIMAS / KOZAL
MAKRO HABERLER
Fed toplantisi
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AGIKLANAN FINANSALLAR
MAVI

MAV/I'nin enflasyon muhasebesi (TMS29) etkisini iceren 2C25 (Mayis-Temmuz) finansallarinda cirosu 9.6 milyar TL
(yillik -%4), sirket FAVOK rakami 1.5 milyar TL (yillik -%8) ve ana ortaklik net kar 231mn TL (yillik -%66)'dir. Rakamlar,
enflasyon muhasebeli olarak sirketin yaptigi anketteki beklentilere ciro ve FAVOK tarafinda paralelken net kar piyasa
beklentisi olan 371mn TL'nin %38 gerisinde kalmistir. Sirketin diger gelir/giderden arindiriimis faaliyet kar marji yillik
bazda 166bps gerilese de net kar marjindaki daralma 447bps’dir ve bunda agirlikh olarak net finansal giderlerdeki artis
etkili olmugtur. Sirker, 2025 beklentilerinde de revizyona gitmistir. Buna gore sirket, TMS29 dahil ciroda duguk tek haneli
daralma (6nceki beklenti: diisiik orta tek haneli blyliime) ve UFRS16 dahil %18.0+ FAVOK marji (OB:%17.5+)
beklemektedir. TMS29 hari¢ ciro biyimesi %30 (OB:%35+) ve UFRS16 dahil %21.5+ FAVOK marji (OB: %20+)
bitgelenmistir. Mavi, Tirkiye'de net 10 net magaza acihsi (OB: 20), 12 magazada genisleme (OB: 15), Kuzey
Amerika'da 8 yeni magaza (OB: ayni). UFRS16 digi net nakit pozisyonunun korunmasi (OB: ayni) ve %6 yatirim/ciro
orani (OB: %5) 6ngérmektedir.

3C25 gorindmine iliskin olarak Turkiye’de Agustos’ta perakende satislari TMS29 hari¢ %30, online %18 artmistir.
Eylul'in ilk yarisindaki artislar ise sirayla % 36 ve %43'tir.

Sonuglara iligkin telekonferans bugiin 16:00’dadir. Beklentinin gerisindeki net karin yani sira dzellikle cirodaki asagi
yonlu butge revizyonu, marjlardaki yukari yonli revizyona ragmen hisse Uizerinde baski yaratabilir.

SIRKET HABERLERI
BIMAS

BIMAS, diin 100.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 6.1mn adede ulastigini aciklamistir
(Sirket sermayesine orani %1,02). Nétr.

KOZAL

KOZAL tarafindan yapilan agiklamaya istinaden, Canakkale’de agik ocak cevher lretim faaliyeti yapilacak Karapinar
projesi icin CED olumlu karari alinmis olup, yaklasik 34 ay olan proje 6mriinde 3.222.000 ton cevher Uretilmesi, Uretilen
cevherlerin Eskisehir-Kaymaz ve izmir-Ovacik tesislerinde zenginlestirilerek yaklasik 179.927 ons altin, 175.378 ons
gimuis elde edilmesi planlanmaktadir. Finansallari destekleyecegini dusindidgumiz haberi olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER
Fed toplantisi

Fed, beklendigi gibi politika faiz oranini 25 baz puan indirerek %4,00-4,25 araligina gekti. Karar 11'e karsi 1 oyla alindi.
Aciklama metininde, istihdam artisinin yavagladigi ve issizligin disuk seviyelerde kalmasina ragmen hafif yikseldigi
vurgulandi. Ayrica enflasyonun yikseldigi ve “biraz yiksek seviyelerde seyrettigi® belirtildi. Fed, tahminlerini revize
ederek 2025 federal fon faiz orani tahminini %3,9'dan %3,6'ya, 2026 tahminini ise %3,6'dan %3,4'e disurdi. Bluyime
beklentileri %1,4'ten %1,6'ya hafifge yukari yonli revize edilirken, 2025 enflasyon tahmini %3,0'da sabit tutuldu. Basin
toplantisinda Baskan Powell, istihdama yonelik asagi yonlu risklerin arttigini, enflasyon baskilarinin ise son dénemde
yukseldigini sdyledi. Gumrik vergilerinin bazi mal fiyatlarini simdiden yukari ¢cektigini ve daha genis etkilerin gecikmeli
olarak ortaya ¢ikmasinin beklendigini belirtti. Enflasyona yoénelik riskler yukari yonli olarak tanimlandi. Powell, faiz

indirimini riskleri kontrol altinda tutmak igin atilan bir adim olarak nitelendirdi.
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Temettu Tablosu 18 Eyliil 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 84.15 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 30.46 0.8%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 20.20 0.6%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 39.58 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 15.19 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 34.84 1.7%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 46.98 0.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.70 1.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 60.80 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 318.75 0.6%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 190.20 3.9%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.74 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 75.20 0.9%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 307.50 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 57.15 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 26.96 1.2%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 84.15 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.32 2.3%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 63.75 3.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 31.38 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.36 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.28 4.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 15.19 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 17.80 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 26.96 1.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.19 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 23.34 1.3%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 29.50 1.7%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 194.10 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 60.80 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 15.19 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.20 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.30 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 307.50 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 57.15 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 517.50 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 84.15 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 95.75 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 48.04 2.8%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.89 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 72.05 9.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 31.38 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 144.20 1.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 93.95 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 209.20 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 114.90 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 114.90 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.19 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.19 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 34.70 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.54 0.7%
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GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 163.50 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 23.34 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 346.00 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 104.80 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 104.80 0.0%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 104.80 0.0%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 24.36 2.6%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.00 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 9.00 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.38 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.38 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.38 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.96 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.96 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.39 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 205.80 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 205.80 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 52.05 2.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylll 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylil 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylil 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. 18 Eylil 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylil 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A S. 19 Eylll 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A.S. 26 Eylil 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eylul 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylul 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
MMCAS MMC SANAYI VE TiICARI YATIRIMLAR A.S. 03 Ekim 25
GZNMI GEZINOMIi SEYAHAT TURIZM TICARET A.S. 09 Ekim 25
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Ekim 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 10 Ekim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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