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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eylul ayinda TUFE enflasyonu %3,23 olarak gergekleserek,
piyasa beklentisi olan %2,5 ve bizim beklentimiz olan %2,48'i astl.
Sanae Takaichi'yi Japonya’nin ilk kadin basbakani oldu. Bugtin
Tuarkiye’de mevsimsellikten arindiriimis enflasyon verileri ve
TCMB aylik fiyat gelismeleri yayimlanacak. Yurt disinda ise
6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicili bir goérinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gériiyor. Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

6 Ekim

10:00 M.A. Enflasyon (Eylul-25)

9 Ekim

Sanayi Uretimi (Agustos-25)

13 Ekim

Odemeler Dengesi Istatistikleri (Agustos-25)
15 Ekim

Bitce Dengesi (Eyliil-25)

17 Ekim

S&P not gézden gegirmesi

23 Ekim

14:00 PPK Karari

TAVHL 3C25 finansallari

28 Ekim

Resmi tatil- yarim gun

29 Ekim

Resmi tatil

30 Ekim

Sanayi sirketlerinin 3C25 solo finansallari son génderim tarihi

SIRKET HABERLERI
MAVI

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Eylil-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

6 Ekim 25

PIYASA KAPANISLARI

Beklenti  Onceki

Giinliik

Kapanis Degisim

Aylik Yilhk
Degisim Degisim

BIST-100 10,859  -%2.0 %12 %19.2
BIST-30 11,977 %24 %25  %18.3
BIST-BANKA 14,843 %44 %11 %14.2
BIST-SINAI 14,086  -%1.2 -%0.7 %159
YURTDISI PIYASALAR

Shangai Comp* 3,883 %0.5 %2.0 %19.1
NIKKEI 225* 47,953 %48 %115 %241
Hang Seng* 26,909  -%0.9 %59  %18.3
Dow Jones 46,758 %0.5 %3.0 %10.4
S&P 6716  %0.0 %36  %16.8
NASDAQ 22,781  -%0.3 %50 %256
Almanya DAX 24,379  -%0.2 %3.3 %275
Ingiltere FTSE 100 9,491  %0.7 %31 %146
Fransa CAC 40 8,082  %0.3 %5.3 %7.2
Brezilya BOVESPA 144,201 %0.2 %1.1 %9.4
Hindistan SENSEX 81,492 %04 %10  -%0.2
MSCI GOP Endeksi 1,374 %05 %77 %165
DOViz PIYASALARI

usDTL 41,6560  %0.1 %11 %216
EUR/TL 48.9669 %0.3 -%0.7 %30.1
EUR/USD 14717 -%0.2 -%0.4 %6.8
USDIJPY 150.36  -%1.9 -%1.9 %1.5
EMTIALAR*

Altin ($/ons) 39367 %13 %8.3  %49.0
Giimiig ($/ons) 485 %11 %174 %532
Brent ($/varil) 653 %11 %02 -%12.3
Bugday ($/ton) 5148  -%0.1 %09  -%21.7
EKONOMIK GOSTERGELER

ABD 10 Yillik Tahvil 42 003bp 008bp 0.18bp
VIX 16.65  %0.1 %9.7  -%13.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

MAVI

MAVI, Cuma gini 250.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 5,675,000 adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %0,71). Notr.

MAKRO HABERLER

Enflasyon (Eylul-25)

Aylk TUFE enflasyonu %3,23... Eyliil ayinda TUFE enflasyonu %3,23 olarak gercekleserek, piyasa beklentisi olan
%2,5 ve bizim beklentimiz olan %2,48'i asti. Buna bagl olarak, yillik enflasyon orani Adustos ayindaki %33,0'dan
%33,3'e yukseldi ve 15 aylik disus trendi sona erdi. Bu arada, B ve C endekslerine gére ¢ekirdek enflasyon, bir ay
onceki %32,7 ve %33,0'dan sirasiyla %32,9 ve %32,5'e yukselirken, aylik rakamlar sirasiyla %3,34 ve %3,22 oldu.
Yukari yonll surpriz, esas olarak gida ve giyim ve ayakkabi kategorilerinden kaynaklandi. Mevsimsellikten arindiriimis
aylik trend enflasyonunun %2,5-2,8 araliginda oldugunu hesapliyoruz, bu da ¢ aylik ortalamaya gore anlamh bir
bozulma oldugunu gdsteriyor. Ayrica, ortalama medyan fiyat artisi Eylil ayinda %1,6 olarak gergeklesirken, gegen yilin
ayni ayinda %1,8 olmustu. 143 ana kategoriden 113'iinde fiyat artisi, 25'inde diisiis ve 5'inde ise degisiklik yasanmadi;
bu da 6nceki aya kiyasla hafif bir iyilesme oldugunu gosteriyor. Beklenenden daha gii¢li gelen rakamlarin ardindan, yil
sonu enflasyon tahminimizi %29,5'ten %30,2'ye revize ettik. Bununla birlikte, gida enflasyonunun énden yiklenmesi
Ekim ayinda aylik rakamlarin digsmesine neden olabilir.

Gida ve egitim fiyatlar belirgin sekilde artti... Alt kategoriler arasinda gida enflasyona 1,11 puanlik katki saglarken,
egitim ve ulasim sirasiyla 0,48 puan ve 0,44 puanlk katki sagladi. Taze sebze, yumurta ve balik fiyatlari aylik bazda
sirasiyla %11,9, %19,8 ve %19,2 oraninda artarak islenmemis gida enflasyonunu %5,5'e ylkseltti, islenmis gida
enflasyonu ise %3,9 ile yiiksek seviyede kaldi. islenmemis gidalar TUIK'in TUFE sepetinin %10'undan fazlasini
olusturdugundan (Euro Bdlgesi'nde bu oran sadece %4,3), bu segmentteki dalgalanmalar tahminleri zorlastirmaktadir.
Egitim enflasyonu, Universite harglarindaki %61,7'lik artisin etkisiyle yillik bazda %17,9 olarak gergeklesti. Giyim ve
ayakkabi enflasyonu aylik bazda %3,92 olarak kaydedildi ve yillik enflasyon %9,8'e yukseldi. Ulasim enflasyonu, toplu
tasima ucretlerindeki %13,5'lik artisin etkisiyle %2,81 artti.

Hizmet enflasyonunda artis... Eylil ayinda mal enflasyonu aylik bazda %2,79 artarken, yillik enflasyon %27,2'den
%28,1'e ylkseldi. islenmemis gida fiyatlarindaki %5,5'lik belirgin artis ana etken olurken, enerji ve gekirdek mal
enflasyonu sirasiyla %1,92 ve %2,11 olarak gergeklesti. Yillik bazda, ¢ekirdek mal enflasyonu %19,9'da sabit kalirken,
enerji ve gida hari¢ mallar %20,6, islenmemis gida ise %37,5 olarak gergeklesti. Bu arada, hizmet enflasyonu aylik
bazda %4,10'a (AJustos'taki %2,65'ten) yukselirken, yillik oran %45,8'den %44,7'ye geriledi. Kira enflasyonu %4,4 ile
yiksek seviyede kaldi (Adustos'ta %4,6). Ulasim hizmetleri %6,3, oteller ve restoranlar ise %2,7 artti. ileriye
baktigimizda, daha ihimli Gcret ayarlamalarinin destegiyle hizmet enflasyonunun kademeli olarak yavaslayacagini
ongoruyoruz.

UFE enflasyonu yiiksek seviyede seyretti... UFE enflasyonu, TL'nin yabanci para birimleri kargisinda deger
kaybetme hizinin yavaglamasina ragmen Eylul ayinda %2,52 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon ise bir dnceki ay
%25,2'den Eylil ayinda %26,6'ya ylkseldi. Alt gruplar arasinda gida ve metal cevheri fiyatlari sirasiyla %6,8 ve %6,6
artarken, rafineri Griinleri UFE %3,0 ylkseldi. Ote yandan, elektrik fiyatlari 6nceki ay %10,1 artmasinin ardindan Eylil
ayinda %0,1 dustu. UFE ile tiiketim mallari enflasyonu arasindaki fark Eyliil ayinda bir kez daha daraldi, bu da i¢ talepte
kademeli bir yavaglamaya isaret ediyor. Bu egilim, 6zellikle maliyet baskilari ilimli seyrini surdurirse, orta vadede
enflasyonun dismesini destekleyebilir.
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Temettu Tablosu 6 Ekim 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T$$?;:u Ger_:_t;lri}::ilrul Fi|;last|sfi'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 70.40 1.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 321.75 0.0%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 14/10/25 15/04/25 60.00 3.2%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 15/10/25 28/05/25 23.02 1.6%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.10 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 25.64 1.3%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 89.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 5.99 2.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 31.16 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 8.63 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.04 4.8%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 15.30 0.5%
SANFM 47 19 39.7% 0.050 31/10/25 03/04/25 7.68 0.7%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 25.64 1.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.60 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 23.02 1.3%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 27.84 1.8%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 216.10 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 64.70 0.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 15.30 0.5%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.44 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 9.50 0.5%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 321.75 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.10 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 563.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 89.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 98.10 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 51.10 2.7%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.94 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 76.65 8.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 31.16 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 150.90 1.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 83.00 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 147.20 0.3%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 118.20 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 118.20 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.60 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.60 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 33.70 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.05 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 197.10 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 23.02 1.6%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 322.75 1.5%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 93.50 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 93.50 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 93.50 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 23.56 2.7%
HLGYO 1,222 17 1.4% 0.004 - 09/05/25 3.68 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.53 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.16 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.16 0.3%
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MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.16 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.64 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.64 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.16 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 203.00 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 203.00 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 45.44 2.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EFORC EFOR CAY SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 25
HKTM HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJILERI MERKEZi SANAYI VE TICARET A.S. 07 Ekim 25
GZNMI GEZINOMIi SEYAHAT TURIZM TICARET A.S. 09 Ekim 25
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Ekim 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A S. 10 Ekim 25
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 15 Ekim 25
CEMAS CEMAS 16 Ekim 25
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 16 Ekim 25
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 22 Ekim 25
IPEKE IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S. 23 Ekim 25
KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S. 23 Ekim 25
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 24 Ekim 25
KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. 24 Ekim 25
REEDR REEDER TEKNOLOJi SANAYI VE TICARET A.S. 30 Ekim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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