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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Agustos’'ta sanayi Uretimi Onceki yila gbére %7,1 blylimeyle
Temmuz'daki %5,2’lik buyimeye nazaran hizlanma gosterdi.
TCMB'nin brit rezervleri 3 Ekim haftasinda 3,3 milyar dolar artigla
186,3 milyar dolara yUkseldi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Arjantin Merkez Bankasi ile 20 milyar dolarlik swap gergevesini
tamamladiklarini agikladi. Bugin Turkiye’de perakende satis
verisi yayimlanacak. Yurt disinda 6énemli bir haber akisi
bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir gorinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa istanbul’'un
yatay baslamasini 6ngdriyoruz.

GUNDEM
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Odemeler Dengesi istatistikleri (Agustos-25)
15 Ekim

Bitge Dengesi (Eylil-25)

17 Ekim

S&P not gbézden gegirmesi

23 Ekim

14:00 PPK Karari

TAVHL 3C25 finansallari

AKBNK 3C25 finansallari

28 Ekim

Resmi tatil- yarim guin

29 Ekim

Resmi tatil

30 Ekim

Sanayi sirketlerinin 3C25 solo finansallari son génderim tarihi
31 Ekim

TUPRS 3C25 finansallari

SIRKET HABERLER!
AYGAZ & TOASO & KCHOL / BIMAS / KLKIM / MAVI /
TAVHL

MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Agustos-25)
Parasal Gostergeler (3 Ekim, 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

10 Ekim 25

PiYASA KAPANISLARI

Beklenti  Onceki

Giinliik Aylk Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 10,727 -%0.3 %1.3 %19.7
BIST-30 11,748 -%0.4 %0.9 %17.9
BIST-BANKA 14,140 -%1.7 -%7.8 %9.1
BIST-SINAI 13,960 %0.5 %0.3 %16.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,910 -%0.6 %2.6 %18.4
NIKKEI 225* 48,098 -%1.0 %9.7 %22.1
Hang Seng* 26,421 -%1.2 %0.8 %24.3
Dow Jones 46,358 -%0.5 %1.9 %9.2
S&P 6,735 -%0.3 %3.1 %16.5
NASDAQ 23,025 -%0.1 %5.2 %25.9
Almanya DAX 24,611 %0.1 %4.1 %28.1
Ingiltere FTSE 100 9,509 -%0.4 %3.1 %15.4
Fransa CAC 40 8,041 -%0.2 %3.6 %6.6
Brezilya BOVESPA 141,708 -%0.3 -%0.4 %8.7
Hindistan SENSEX 82,509 %0.4 %1.3 %1.1
MSCI GOP Endeksi 1,376 %0.3 %5.2 %18.9
DOViz PIYASALARI
usD/TL 41.7386 %0.1 -%1.3 %22.1
EUR/TL 48.3944 -%0.2 -%0.2 %29.1
EUR/USD 1.1572 %0.1 -%1.1 %5.8
USDIPY 152.80 %0.2 -%3.5 %2.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 3966.6 -%0.3 %8.9 %50.8
Giimiig ($/ons) 49.6 %0.6 %20.4 %59.1
Brent ($/varil) 65.0 -%0.3 -%3.2  -%13.7
Bugday ($/ton) 509.0  %0.5 %12 %236
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 41 -001bp 008bp 0.07bp
VIX 16.43 %0.8 %7.0 -%215

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
AYGAZ & KCHOL & TOASO

AYGAZ'In %43, TOASO’nun %41,3, KCHOL'Un %15,7 oraninda pay sahibi oldugu, TOASO ve AYGAZ'In genel
merkezlerinin bulundugu duran varligin girketlerin nihai ana ortadi Temel Ticaret ve Yatirim’a devrinin ve 6deme
islemlerinin tamamlandigi aciklandi. Degerleme raporunda takdir edilen tutar tGzerinden TOASO’nun payina karsilik
gelen devir bedeli KDV hari¢ 1,15 milyar TL, AYGAZ'In payina karsilik gelen devir bedeli KDV hari¢ 1,19 milyar TL’dir.
Notr.

BIMAS

BiM, diin 60.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu paylarin 6,260,000 adede ulastigini agiklamistir (Sirket
sermayesine orani %1,04). Notr.

KLKIM

Kalekim, sermayesinin %75’'ine sahip oldugu Kalekim Lyksor'un Fas’ta kurulu ve sermayesine %51,8 oraninda istirak
ettigi Lyksor Maroc SA sirketinde, yapilan yatinmlar ve deneme uretimlerinin ardindan seri Uretime ve sevkiyatlara
baslandigini agikladi. Yeni Uretim tesisinin kapasitesi yaklasik 30 bin ton, Kalekim Lyksor'un mevcut izmir, istanbul,
Mersin ve Diyarbakir tesislerinin toplam kapasitesi yaklasik 425 bin tondur. Hafif pozitif.

MAVI

MAVI, din 250.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 6,525,000 adede ulastigini agiklamistir
(Sirket sermayesine orani %0,82). Nétr.

TAVHL

TAV Havalimanlar’'nin din agikladigr Eylul 2025 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari yillik bazda %9
artisla 12.2mn yolcuya hizmet vermistir. Hesaplarimiza gére Tirkiye’de ve yurt disinda isletilen havalimanlarindaki yillik
yolcu sayisi blylmesi sirasiyla %8 ve %11’dir. Tirkiye tarafinda Antalya dis hat rakami yillik %2 artmistir. Bodrum’daki
gerileme %10’dur. Ankara ve izmir dis hat artiglar sirasiyla %24 ve %3'tir. Tirkiye'de TAV tarafindan isletilen
havalimanlarindaki Eylil dis hat yolcusu yillik %3 ve daha az katma de@er yaratan i¢ hat yolcu %22 artmistir. TAV’In
yurt digi operasyonlarinda FAVOK anlaminda katki agisindan én planda olan Aimati’'nin dis hat inis kalkis rakami ise
yillk bazda %14 artmistir. Yine operasyonel karliik agisindan 6nemli havalimanlarini blinyesinde barindiran
Gurcistan’in yolcu buyimesi %19’dur. Tunus, Kuzey Makedonya ve Zagreb'’in artiglari sirasiyla %5, %8 ve %11°dir.
Medine Havalimani yolcu artisi %20’dir. Tarkiye dig hat verileri zayif olmay! surdirse de Turkiye disinda igletilen
havalimanlari verileri hafif pozitiftir.
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MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Agustos-25)

Sanayi liretimi blylimesi %7.1... Agustos’ta sanayi Uretimi 6nceki yila gore %7.1 buyimeyle Temmuz'daki %5.2’lik
biiyiimeye nazaran hizlanma gosterdi. Onceki aya gére ise tiretim %0.4 biiyiidii ancak énceki ayin %1.7’lik daralmasini
telafi edemedi. Temmuz ayinda imalat sanayi sektérlerinden sadece 8’inde aylik biylime yasanirken Agustos’ta bu sayi
15’a yukseldi. Ana kategoriler bazinda aylik Uretime en buylk katkiy1 0.4 ve 0.3 puan dayaniksiz tiketim mallari ve ara
mali yaparken Temmuz’'da Uretim blyidmesine katkisi -0.6 puan olan sermaye mali imalati Agustos’ta da biyimeyi 0.2
puan asagi ¢ekti. Savunma sanayinin i¢cinde bulundudu ve Haziran’da %0.7’lik aylik buyumeye 2.2 puan gibi buyuk bir
katki saglayan yuksek teknolojili Griinler Uretimi Temmuz’'da tretimi 1.5 puan asagdi gekmesinin ardindan Agustos’ta da
%0.4’lik buyimeye -1.1 puan katkida bulundu. Sektérel bazda ise -2.5 puan ile elekirik, gaz, buhar imalati Gretim
buyumesini azaltirken metal esya sanayi 0.4 puan ile en yuksek katkiy: yapti.

En biiyiik katki savunma sanayinden... Yillik bazda ise %7.1’lik bliylimenin 2 puani gegen yila gére %54.5 buylyen
diger ulasim araclari Uretimindan geldi. Savunma sanayi araglarini da igceren diger ulasim araglari Uretimi énceki iki
ayda da sirayla %54.5 ve %58.5 bliyime gdéstermisti. Uretime bir diger énemli katki da yildan yila %9.6 biyimeyle
dretim artisinin 1.4 puanini olusturan gida drlnleri imalatindan ve %20.6 biyumeyle Uretim artisinin 1.5 puanini
olusturan makine techizat haric metal esya imalatinda geldi. Yatirimlarin 6éncl gdstergesi olarak degerlendirdigimiz
makine ve tachizat imalati ise 6nceki yila gére %1.4 daralarak blyimeyi 0.1 puan asagi ¢ekti. Boylece sermaye mall
imalati 3.9 puan ile yillik bliiyiimenin yarisindan fazlasini olusturmus oldu.

ihracattan zayif katki.... Toplam ihracattaki %1.2'lik yillik daralma Uretim bilylimesinin daha da kuvvetlenmesini
engellerken ihracat agirlikh sektérlerden tekstil ve giyim sanayindeki %5.0 ve %17.0 seviyesindeki daralmalar bu
zayifigin en énemli teyiti niteliginde. Oye yandan diger énemli ihracatgi sektérler olan ana metal sanayi ve motorlu
tagitlarin sirayla %9.8 ve %20.1 blyimesi bu zayifligi dengelemis durumda. Oniimiizdeki dénemde Avrupa’nin demir
celik ithalatinda kotalari diisirmesi ve tarifeleri artirmasi en énemli ihracat kalemlerimiz olan basit metaller ihracatinda
onemli kayiplara ve bunun Uretime yansimasina neden olabilir. Hatirlatmak gerekirse AB Ekim ayi igerisinde ¢elik
sektorini koruma planini gergevesinde gimriksiz celik ithalat hacimlerini 2024 celik kotalarina kiyasla %47 dusirme
ve celikteki kota disi vergi oranlarini da iki kat artirarak %50'ye yikseltme karari ald1.

Parasal Gostergeler (3 Ekim, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 3 Ekim haftasinda 3,3 milyar dolar artigla 186,3 milyar dolara yikseldi. Bu artisin 0,3 milyar
dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, altin rezervleri 2,9 milyar dolar artis gosterdi. Buna gore, brit
rezervler yil basindan bu yana 31,2 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimilatif rezerv birikimi 29,9 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukiamlalUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 61,2 milyar dolardan
63,6 milyar dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati da dahil olmak (izere net rezervler 74,7 milyar dolardan
77,2 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak tizere net déviz pozisyonu,
bir hafta dnceki 45,6 milyar dolardan 47,7 milyar dolara yUkseldi.

Yurt disi yerlesikler, 3 Ekim haftasinda 84 milyon dolarlik hisse senedi ve 0,1 milyar dolarlik tahvil (kesin alim, ters repo
ve teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta 6nceki 33,8 milyar dolardan 33,3
milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri bir hafta énceki 19,7 milyar dolardan 19,8 milyar dolara yikseldi.
Y1l basindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 1,6 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 3,5 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 466 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki
toplam sermaye girisi 2,2 milyar dolar oldu ve bunun 0,9 milyar dolari hisse senedi alimindan kaynaklandi. Ayrica, 3
Ekim haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanal Gzerinden 0,5 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettu Tablosu 10 Ekim 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T$$?;:u Ger_:_t;lri}::ilrul Fi|;last|sfi'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 348.50 0.0%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 14/10/25 15/04/25 61.45 3.2%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 15/10/25 28/05/25 22.78 1.6%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 52.65 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 25.18 1.3%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 93.95 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.20 2.4%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 30.80 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 8.29 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.76 4.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 15.10 0.6%
SANFM 47 19 39.7% 0.050 31/10/25 03/04/25 7.91 0.6%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 31/10/25 16/05/25 106.40 0.0%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 25.18 1.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.24 0.2%
BALSU 475 196 41.3% 0.176 14/11/25 03/10/25 22.88 0.8%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 22.78 1.3%
ARDYZ 373 6 1.5% 0.032 17/11/25 30/09/25 26.08 0.1%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 27.26 1.8%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 219.20 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 22/07/25 67.80 0.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 15.10 0.6%
GUNDG -17 2 -11.6% 0.051 28/11/25 16/05/25 106.40 0.0%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.53 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.75 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 348.50 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 52.65 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 543.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 93.95 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 100.40 1.8%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 49.40 2.8%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 74.10 8.8%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 30.80 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 163.20 1.0%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 82.35 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 149.80 0.3%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 127.60 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 127.60 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.24 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.24 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 32.92 0.2%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.94 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 210.00 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 22.78 1.6%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 339.50 1.5%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 24.48 2.6%
HLGYO 1,222 17 1.4% 0.004 - 09/05/25 3.60 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.15 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.80 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.80 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.80 0.3%

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.18 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.18 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.17 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 191.60 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 191.60 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 45.34 2.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Ekim 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A S. 10 Ekim 25
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 15 Ekim 25
CEMAS CEMAS 16 Ekim 25
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 16 Ekim 25
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 22 Ekim 25
IPEKE IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S. 23 Ekim 25
KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S. 23 Ekim 25
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 24 Ekim 25
KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. 24 Ekim 25
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYI VE TICARET A.S. 30 Ekim 25
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 04 Kasim 25
A1YEN A1 YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S. 13 Kasim 25
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 19 Kasim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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