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SIRKET HABERLERI

AEFES
Anadolu Efes’in temettl dagitimi buglindir. Hisse basina brit temettli rakami 1.0657TL ve referans fiyat 103.434TL’dir.

MPARK |

MPARK tarafindan 23 Agustos 2023 tarihinde yapilan agiklamada Macaristan’in Budapeste sehir merkezinde bulunan
22,000 m2 kapali alana sahip hastanenin igletimesi konusunda anlasiimisti. ilgili sézlesme tarafinin kendi igindeki
yapilandirma slrecinin tamamlanmamis olmasi sebebi ile 15 Eylal 2023 tarihinin 29 Eylil 2023 tarihine ertelenmesi
konusunda karsilikl olarak anlagmaya variimistir. Notr.

MPARK I

Medikal Park, Cuma gunu geri alim kapsaminda; 137,00 — 144,40TL fiyat araligindan ortalama 141,21TL fiyat ile 20.000
lot hisse alimi gerceklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
14,22mn olup; ginimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %6,83’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

THYAO

Tark Havayollari, Cuma ginu hisse geri alim programi kapsaminda, pay basina 228.5-229.7TL fiyat araligindan toplam
218.244TL nominal degerli THYAO payini geri aldigini aciklamistir. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan
paylarin nominal degeri 4.704.044 TL'ye ulasmis olup, sirketin sermayesine orani takribi %0,34°d{r.

YATAS
YATAS'In temettl dagitimi bugindir. Brat HBT 1,335TL, referans fiyat 40,625TL dir.

MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Agustos, 2023)

Agustos ayinda 51.3 milyar TL fazla... Agustos 2022'de 3.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim butgesi bu yil 51.3
milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge AJustos ayinda 138.4 milyar TL fazla verirken, gecen yilin ayni ayina gore 26.2
milyar TL fazla vermisti. Buna gore, 12 aylik bitce agigi 603.3 milyar TL'den 555.6 milyar TL'ye gerilerken, faiz disi agik
Temmuz ayindaki 130.8 milyar TL'den AJustos ayinda 18.6 milyar TL'ye dustl. Béylece Adustos ayi itibariyla bltge
aciginin GSYH'ye orani %2,5 seviyesinde gerceklesti. Agustos ayinda merkezi yénetim buitge gelirleri reel olarak %26,3
oraninda artarken, harcamalar %17,1 oraninda artis gésterdi. Bu artista giiglii KDV ve OTV tahsilati etkili olurken, gelir
vergisi tahsilati da glgli seyretti. Vergilerdeki son revizyonun ardindan butge agiginin GSYH'ye oraninin yili %4,0
civarinda tamamlamasini bekliyoruz. Eylil ay1 baginda aciklanan yeni Orta Vadeli Program (OVP) ise butge aciginin
GSYH'ye oraninin 2023 yilinda %6,4'e ulasacagina isaret ediyor. Hatirlanacagi tzere 2022 yilinda bitge agigr %0,9
olarak gergeklesmis, 2022 OVP'si ise %3,5'lik bir agiga isaret etmisti.

KDV destekli gelir artigi... Ajustos ayinda vergi gelirleri reel olarak %25,7 artisla 543,2 milyar TL'ye yikselirken, vergi
disi gelirler %30,7 artigla 70,8 milyar TL'ye ulagti. KDV ve OTV gelirleri giigli tiiketimin etkisiyle sirasiyla %144,0 ve
%66,4 artarken, KDV gelirleri Temmuz ayinda agiklanan vergi oranindaki 2 puanlik artistan olumlu etkilendi. Ayrica,
yuksek otomotiv satiglari ve vergi artisini takiben benzinde yapilan ylksek tahsilat, sirasiyla %145 ve %115 oraninda
reel artis gosteren OTV rakamlarini destekledi. Gelir vergisi de licret artiglari ve istihdam edilen kisi sayisindaki artisa
bagh olarak Agustos ayinda glglu seyretti. Kurumlar vergisi Agustos ayinda %0,3'lik artigla 161,1 milyar TL'ye
yukselirken, gegen yilki yiksek bazin da etkisiyle sinirli kaldi. Buna ek olarak, ithalattaki glgli seyir ve TL'deki son
deger kaybiyla birlikte dis ticaretten alinan vergi %7,2 artarak 112,4 milyar TL'ye yikseldi. Bu arada, Temmuz ayinda
Ozellestirme geliri kaydedilmezken, gecen yil 1,5 milyar TL gelir kaydedilmisti.

KKM maliyeti kalmadi... Agustos ayinda faiz disi giderler %7,0 oraninda artarken, faiz giderleri reel olarak %142,1
oraninda yukseldi. Cari transferler, sosyal glivenlik ddemelerindeki %40'lik artis ve gorev zararlari nedeniyle reel olarak
%28,0 artti. Ote yandan, Agustos ayinda TMO ve TCDD'ye sirasiyla 24 milyar TL ve 5,5 milyar TL aktarilirken, kiresel
enerji fiyatlarindaki diististin etkisiyle BOTAS ve EUAS'a aktarim yapiimadi. Kur korumali mevduat programinin maliyeti,
TCMB'nin tim maliyetleri Ustlenmesi nedeniyle AJustos ayindan itibaren butcede yer almiyor. Yatirrm harcamalari
Agustos ayinda %3,4'luk sinirli bir artigla ivme kaybetmis olup, bu durum Ggiincu geyrek blyldme rakamlarini olumsuz
etkileyebilir. Depremden etkilenen bdlgenin yeniden insasi nedeniyle bit¢ce harcamalarinin yilin son c¢eyreginde
artmasini bekliyoruz, zira OVP'de 2023 yili i¢in 762 milyar TL harcama 6ngoérulmustu. Ancak, cari yilin bitmesine sadece
dort ay kaldigi icin bu harcamalarin bir kisminin 2024 yilina ertelenebilecegini tahmin ediyoruz.
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Piyasa Katilimcilari Anketi (Eyl-23)

Enflasyon beklentileri %70’e dogru

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Eylll ayr Piyasa Katilimcilari Anketi'ne goére yil sonu enflasyon beklentileri
%59,5'ten %67,2'ye yukseldi. Temmuz ve Agdustos aylarinda %9’un Uzerinde gelen tiketici enflasyonu yil sonu
beklentilerinin hizl bir sekilde bozulmasina neden oldu. 12 ay ileriye donik enflasyon beklentileri %42.0’den %44.9'a
yukselirken 24 ay ileriye donuk enflasyon beklentisi %22,5'ten %23,9’a yukseldi. Anket katilimcilari Merkez Bankasi’'nin
Agustos ayinda gergeklestirdigi 750 baz puanlik faiz artigsinin ardindan Eylil Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika
faizinin 5 puan artirilarak %30’a ylikseltiimesini bekliyor. Oniimiizdeki 3 ay sonundaki bir hafta vadeli repo faiz beklentisi
%34.7 olurken gelecek 12 ay sonundaki haftalik repo faiz orani beklentisi %32.4 seviyesinde. Agustos anketinde bu
oran %25 seviyesindeydi. %20’nin Gzerinde beklenen 24 ay ileriye déonuk enflasyon oranina paralel olarak gelecek 24
ay sonundaki haftalik repo faiz orani beklentisi de %16,6 seviyesinden %20.6’ya yikseldi.

Kurdaki yukari yonli hareketin durulmus olmasi nedeniyle bu ay sonu igin dolar kuru beklentisi 27,395’'ten 27,000’ye
gerilese de yil sonu dolar kuru beklentisi 29,822'den 30,142’ye yikseldi. Gelecek 12 ay sonunda ise anket katihmcilari
USDTRY kurunun 37,262 olmasini bekliyor. Beklentilerin lizerinde gelen Temmuz ayi cari agigi yil sonu cari agik
beklentilerini olumsuz etkilemis gibi goriintyor. 2023 sonu cari acik beklentisi Eylil'de 43,557 milyar dolardan 44,266
milyar dolara yUkselirken gelecek yil sonu cari agik beklentisi ise 30,584 milyar dolardan 33,837 milyar dolara yukseldi.
Orta vadeli programda ekonomi yoénetiminin bu yil igin biylimeyi %4,4 acgiklamasinin ardindan cari yil sonu biyime
beklentileri yukar revize edilerek %3,7’den %3,92’ye revize edildi. Ote yandan gelecek yil ile ilgili beklentiler kotiileserek
gelecek yil sonu buyume beklentisi %4,04 ten %3,80’e geriledi.
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Temettu Tablosu

18 Eyliil 23
Briit Temettii Hisse Basina ..
Hisse ngrzgﬁt Nakit ) Dagitim _Brﬁt§ ) Temgtt.ﬁ Genel }(grul 'Hisse 'I(';e:“ﬁc;l
mn) Temetti Orani Nakit Temetti Tarihi Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (%) (TL)
AEFES 3,429 631 18.4% 1.066 18/09/23 18/04/23 104.50 1.0%
BERA 1,866 34 1.8% 0.050 18/09/23 22/06/23 15.36 0.3%
YATAS 514 200 38.9% 1.335 18/09/23 12/05/23 41.96 3.2%
BRKSN 19 2 9.4% 0.058 19/09/23 17/05/23 22.78 0.3%
DURDO 269 7 2.6% 0.200 19/09/23 14/06/23 50.70 0.4%
KAYSE 4,134 353 8.5% 0.500 19/09/23 28/08/23 44.64 1.1%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/09/23 14/04/23 42.60 0.8%
ARCLK 4,325 1,800 41.6% 2.664 25/09/23 16/03/23 162.60 1.6%
BFREN 109 61 55.9% 24.309 26/09/23 27/04/23 6,427.40 0.4%
ADEL 37 18 48.0% 0.762 27/09/23 13/04/23 614.10 0.1%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 29/09/23 21/05/23 40.40 0.6%
MTRKS 59 10 17.0% 0.373 29/09/23 25/05/23 49.80 0.7%
0OZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/09/23 09/05/23 30.20 0.2%
TUPRS 41,045 14,500 35.3% 7.525 29/09/23 26/09/23 141.50 5.3%
ZRGYO 10,945 23 0.2% 0.005 29/09/23 16/08/23 5.33 0.1%
MAKIM 118 9 7.9% 0.166 01/10/23 06/04/23 49.60 0.3%
PRKME 426 170 39.9% 1.142 03/10/23 19/06/23 28.82 4.0%
BIZIM 278 50 18.0% 0.833 09/10/23 07/06/23 44.68 1.9%
BASGZ 382 315 82.4% 0.450 11/10/23 28/04/23 21.94 2.1%
DURDO 269 7 2.6% 0.200 17/10/23 14/06/23 50.70 0.4%
YKSLN 166 13 7.5% 0.100 17/10/23 12/05/23 13.80 0.7%
VKFYO 6 1 19.5% 0.037 25/10/23 10/08/23 24.92 0.1%
OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 233.00 0.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 377.00 0.1%
0OzZsuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 30.20 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 40.82 0.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 377.00 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 44.64 0.5%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.92 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 40.40 0.6%
OZSuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 30.20 0.2%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.74 6.0%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 9.17 5.4%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 98.60 0.5%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 270.00 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 56.55 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 42.60 0.8%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.54 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 43.56 0.5%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 55.90 0.1%
0OzZSsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 30.20 0.2%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 13.00 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IZENR iZDEMIR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 19 Eyliil 23
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Eylil 23
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 21 Eylil 23
ASELS ASELSAN 22 Eylil 23
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYi A.S. 26 Eylil 23
TUPRS TUPRAS 26 Eyliil 23
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIi AS. 28 Eyliil 23
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A S. 28 Eyliil 23
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 28 Eyliil 23
CWENE CW ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI A.S. 29 Eyliil 23
ITTFH ITTIFAK HOLDING 04 Ekim 23
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 07 Ekim 23
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 10 Ekim 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 11 Ekim 23
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 11 Ekim 23
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 13 Ekim 23
CEOEM CEO EVENT MEDYA 17 Ekim 23
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 17 Ekim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Ekim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz %
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BMSTL 100.00%
CIMSA 600.00%
DERHL 66.67%

DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGSER 88.00% 278.67%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
GUBRF 300.00%
IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KLKIM 300.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
NIBAS 270.37%

PCILT 163.00%
SANKO 42.86%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VKGYO 71.76%
YESIL 200.00%
YGYO 200.00%

Kaynak:

BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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