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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet S$imsek, New York'ta
yatinmcilarla bir araya geldi. Cumhurbagskani Erdodan, New
York’'ta Tirkevi'nde israil Bagbakani Binyamin Netanyahu ve italya
Bagbakani Giorgia Meloni’yi kabul etti. Cin Merkez Bankasi,
ekonomik istikrara dair yeni isaretler ve zayiflayan yuanin acil
parasal gevseme ihtiyacini azaltmasina bagh olarak, beklentilere
paralel sekilde gdsterge bor¢ verme faiz oranlarini sabit tuttu.
Bugun Turkiye’de édnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt diginda
FOMC toplantisi ve ingiltere enflasyon rakamlari takip ediliyor. Bu
sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor.
Borsa Istanbul’un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

20 EYLOUL

Fed Toplantisi

21 EYLUL

10:00 Tiketici Gliven Endeksi (Eylil-23)
14:00 PPK Karari

25 EYLUL

10:00 Kapasite Kullanim Orani & Reel Sektor Glven Endeksi
(Eylll-23)

ARCLK HBT 2.664 TL

29 EYLUL

TUPRS HBT 7.525 TL

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Agustos-23)
S&P not gézden gegirmesi

2 EKIM

10:00 imalat PMI (Eyliil-23)

3 EKIM

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Eyliil-23)

AGIKLANAN FINANSALLAR
MAVI

SIRKET HABERLERI
MPARK/ SAHOL

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

www.oyakyatirim.com.tr

20 Eylul 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylik  Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisi
BIST-100 7,784 %1.3 %3.6 %137.5
BIST-30 8,216 %1.4 %1.7 %130.6
BIST-BANKA 7598  %0.9 %9.5 %133.3
BIST-SINAI 12,661  %1.9 %6.6 %145.3
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,115 -%0.3 -%0.5 -%0.2
NIKKEI 225* 33,075 -%0.5 %5.2  %19.5
Hang Seng* 17,866  -%0.7 -%0.5 -%4.9
Dow Jones 34,518 -%0.3 %0.0 %12.4
S&P 4,444 -%0.2 %1.7 %15.2
NASDAQ 13,678  -%0.2 %2.9 %19.7
Almanya DAX 15,664  -%0.4 %0.6 %23.6
Ingiltere FTSE 100 7,660 %0.1 %5.5 %6.5
Fransa CAC 40 7282  %0.1 %1.6 %21.8
Rusya RTS 1,003  -%2.1 -%4.2 -%13.1
Brezilya BOVESPA 117,846  -%0.4 %2.1 %4.7
Hindistan SENSEX 67,021  -%0.9 %3.2  %13.3
MSCI GOP Endeksi 975  -%0.2 %1.0 %3.0
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 27.0169  %0.0 %0.5 %47.6
EUR/TL 28.8850 -%0.1 %2.5 %58.0
EUR/USD 1.0682 %0.0 -%2.0 %7.1
USD/IPY 147.85 %0.0 -%1.1 %2.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 19303 -%0.1 %1.9 %15.9
Giimiis ($/ons) 231 %04 9%0.9  %19.9
Brent ($/varil) 935 -%0.9 %10.8 %17.2
Bugday ($/ton) 589.3  %0.9 %7.8 -%35.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4359 0.00bp 0.10bp 0.80 bp
VIX 14.11 %0.8 -%18.4 -%48.0
*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

MAVI

MAVI, 2G23 finansallarinda 4.47 milyar TL ciro (yillik %100 artig), 976mn TL FAVOK (yillik %76 artig) ve 644mn
TL net kar (yillik %58 artig) agiklamigtir. Ciro, FAVOK ve net kar rakamlari piyasa beklentilerini sirasiyla %4, %4 ve
%20 asmistir. Sirketin operasyonel olarak beklentileri asan sonuglarinin yani sira yatirrm gelirlerindeki artis, net finansal
giderlerdeki disUs ve azinlik paylari da net kari desteklemistir.

Sirketin 2023 igin 6ngoriilerinde yukari yonlii revizyon yapmistir: Ciro biyimesi %80+ (6nceki beklenti %75+-%5),
UFRS16 dahil %22.5 +-%0.5 FAVOK marji (6nceki %22 +-%0.5 FAVOK mariji), 8 net magaza agilisi (énceki:5 net
magaza aclilisi) 6ngoérilmektedir. 7 magazada genisleme, net nakit pozisyonunun korunmasi ve %3 yatirim/ciro orani
beklentileri ise muhafaza edilmistir. Hisse i¢in Endeks Ustii Getiri tavsiyemizi hisse bagina revize 142TL (énceki 91TL)
hedef fiyatla koruyoruz. Sonuglar ve makro revizyonlar tahminlerimizi etkilemistir. 2023 ciro, FAVOK ve net kar
tahminlerimizi sirasiyla %8 %16 ve %12 yukari ¢ektik. Sirketin sonuglarina iliskin telekonferansi bugtin 16:00’dadir.

ikinci geyrekte giiglii Tiirkiye operasyonlar gelir biiyiimesi konsolide gelir biiyiimesini desteklemistir: ikinci
ceyrekte yillik bazda Tirkiye ve yurtdigi gelirleri sirasiyla %115 ve %30 oranlarinda artmis ve konsolide satis blyimesi
%100 olmustur. Turkiye’'nin konsolide satiglardaki payi %88’dir.

FAVOK marji 2G22’deki yiiksek bazh %24.7°den %21.8’e gerilemistir: Yiksek (riin maliyetleri operasyonel
marijlarda baski yaratmistir.

Tiirkiye perakende operasyonlari: 1Y23 sonu magaza sayisi 329 olmustur. Rakam, ilk ¢eyrek sonuna gore net bir
magaza artigina tekabil ederken, yil sonu rakamina paraleldir. Sirketin satis alan1 168.7 bin m2 ve ortalama magaza
blyukligu 513m2’dir. Hesaplarimiza goére satis alani yillik bazda %1.3 artmistir. Mavi’nin 31 Temmuz 2023 itibariyla
Tarkiye’de 397, yurtdisinda 64 (Rusya 34, Diger 25, Kanada 4, Avrupa 1) mono-brand magazasi mevcuttur.

Sirketin UFRS16 dahil net nakdi 1Y23 sonu 1.1 milyar TL’dir. Sirket, net isletme sermayesi ihtiyacindaki artigin artan
arin maliyetleri ve bu maliyet artisini sinirlamak Gzere alinan aksiyonlar kaynakli oldugunu tekrarlamigtir.

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, dun geri alim kapsaminda; 124,40 — 129,90TL fiyat araligindan ortalama 127,61TL fiyat ile 22.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 14,28mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %6,86’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SAHOL

SAHOL pay geri alim programi kapsaminda, borsadan geri aldigi 60.577.802 TL nominal degerli paylarin tamamini diin
pay basina 52,46 TL fiyatla Borsa istanbul'da blok satis ydntemiyle kurumsal yatirimcilara satmistir. Satilan paylar
SAHOL sermayesinin %2,9689'unu temsil etmektedir. Gergeklestirilen satis sonrasinda SAHOL’un sahip oldugu geri
alinan pay bulunmamaktadir. Diger yandan, SAHOL pay geri alim programina halen devam etmektedir.
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Temettu Tablosu

20 Eyliil 23
Briit Temettii  Hisse Basina .
Hisse zlgsrz('lN'Et Nakit . Dagitim _Brﬁt§ . Temetti Tarihi Cerel !(grul _Hisse -I(-Seemtlﬁlt:;l
mn) Temetti Orani Nakit Temetti Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (%) (TL)
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/09/23 14/04/23 41.90 0.8%
ARCLK 4,325 1,800 41.6% 2.664 25/09/23 16/03/23 156.20 1.7%
BFREN 109 61 55.9% 24.309 26/09/23 27/04/23 6,131.60 0.4%
ADEL 37 18 48.0% 0.762 27/09/23 13/04/23 599.80 0.1%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 29/09/23 21/05/23 38.00 0.6%
MTRKS 59 10 17.0% 0.373 29/09/23 25/05/23 52.30 0.7%
OZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/09/23 09/05/23 30.66 0.2%
TUPRS 41,045 14,500 35.3% 7.525 29/09/23 26/09/23 144.90 5.2%
ZRGYO 10,945 23 0.2% 0.005 29/09/23 16/08/23 5.19 0.1%
MAKIM 118 9 7.9% 0.166 01/10/23 06/04/23 48.92 0.3%
PRKME 426 170 39.9% 1.142 03/10/23 19/06/23 27.40 4.2%
BIZIM 278 50 18.0% 0.833 09/10/23 07/06/23 45.90 1.8%
BASGZ 382 315 82.4% 0.450 11/10/23 28/04/23 21.20 2.1%
DURDO 269 7 2.6% 0.200 17/10/23 14/06/23 51.10 0.4%
YKSLN 166 13 7.5% 0.100 17/10/23 12/05/23 13.20 0.8%
VKFYO 6 1 19.5% 0.037 25/10/23 10/08/23 25.00 0.1%
GRSEL 225 10 4.4% 0.098 27/10/23 23/05/23 46.68 0.2%
OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 245.00 0.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 385.90 0.1%
OZSsuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 30.66 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 39.60 0.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 385.90 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 43.32 0.5%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 26.08 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 38.00 0.6%
OZSuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 30.66 0.2%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.55 6.2%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.18 6.1%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 92.10 0.6%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 276.10 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 54.00 1.9%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 41.90 0.8%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.98 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 52.65 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 52.50 0.2%
OZSuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 30.66 0.2%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 12.58 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Eylul 23
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 21 Eylul 23
ASELS ASELSAN 22 Eylul 23
FORTE FORTE BILGI ILETiISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 26 Eylul 23
TUPRS TUPRAS 26 Eylul 23
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIi AS. 28 Eylul 23
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 28 Eylul 23
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 28 Eylul 23
CWENE CW ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI A.S. 29 Eylul 23
ITTFH ITTIFAK HOLDING 04 Ekim 23
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 07 Ekim 23
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 10 Ekim 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 11 Ekim 23
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 11 Ekim 23
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 13 Ekim 23
CEOEM CEO EVENT MEDYA 17 Ekim 23
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 17 Ekim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Ekim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BMSTL 100.00%
CIMSA 600.00%
DERHL 100.00%

DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGSER 88.00% 278.67%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
GUBRF 300.00%
IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KLKIM 300.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
NIBAS 270.37%

PCILT 163.00%
SANKO 42.86% 21 Eylil 23
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VKGYO 71.76%
YESIL 200.00%
YGYO 200.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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