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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Sanayi Uretimi Eylul ayinda yillik bazda %4,0 artarak %4,5 olan
beklentimizin hafif altinda kalirken, aylik bazda Uretim Agdustos
ayindaki %0,8'lik daralmanin ardindan %0,1 dusti. Uglinci
ceyrekte sanayi Uretiminin %8.0’e yakin bir bluyime gostermesi
sanayi sektorinin istihdam piyasasina destek oldugunu goésteriyor.
Eylil'de igsizlik orani Ust Uste 3. ayda gerileyerek %9.2’'den %9.1’e
geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
ABD'nin kredi notunu teyit ederken, gorinimuini mali glcline
yonelik asagi yonlu risklerin arttigi yénindeki degerlendirmesiyle
asagi yonlu revize edildi. Bugin Turkiye’de 6demeleri dengesi ve
perakende satis verileri takip edilecek. Yurt disinda énemli bir veri
akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif
saticili  seyrediyor. Borsa Istanbulun alicili  baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

13 KASIM

10:00 Odemeler Dengesi (Eyliil-23)
10:00 Perakende Satis (Eylil-23)
14 KASIM

MSCI Endeks Degisiklikleri

15 KASIM

11:00 Bitge Dengesi (Ekim-23)

16 KASIM

10:00 Konut Satiglar (Ekim-23)
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13 Kasim 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Dedisim
BiST-100 7771 %09 -%4.2 %74.4
BiST-30 8126 -%1.0 %44  %68.0
BiST-BANKA 7610 %09 -%9.0 %98.6
BiST-SINAI 12,623 %04 %49 %737
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp™ 3,036 -%0.1 -%1.7 %17
NIKKEI 225" 32,535 -%0.1 %0.7 %151
Hang Seng™ 17,189  -%0.1 -%3.5 -%0.8
Dow Jones 34,283 %1.2 %1.8 %1.6
S&P 4,415 %1.6 %2.0 %10.6
NASDAQ 13,798 %2.0 %29 %219
Almanya DAX 15,234 %038 %0.3 %7.1
Ingiltere FTSE 100 7,361 %13 -%3.1 %0.6
Fransa CAC 40 7,045 %10 %0.6 %6.8
Rusya RTS 1,107 -%0.1 %71 %4.4
Brezilya BOVESPA 120,568 %1.3 %4.2 %7.4
Hindistan SENSEX 64,889 %0.6 -%2.1 %5.0
MSCI GOP Endeksi 948 %0.8 %0.3 %1.3
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 28.5609 %0.3 %27 %536
EURITL 30.5286 %0.3 -%4.2 %59.0
EUR/USD 1.0684 %0.0 %1.7 %3.5
USDIJPY 151.78 %0.2 -%1.5 %8.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 19376  -%0.1 %0.2 %9.4
Giimiis ($/ons) 221 %0.8 %2.8 %0.5
Brent ($/varil) 80.7 %0.9 %9.6 -%3.9
Bugday ($/ton) 570.5 %0.8 %16 %344
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4656 0.00bp 004bp 0.84bp
VIX 1417 %73 %267 %371
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

KCHOL/ FROTO

KCHOL ile FROTO ve LG Energy Solution, Ltd. ("LGES") tarafindan Ankara'da gerceklestirimesi planlanan batarya
hicre Uretimi yatirmiyla ilgili olarak yapilan degerlendirmelerde, mevcut elektrikli ara¢ penetrasyonundaki gelisme
dikkate alinarak batarya yatirnmi icin zamanlamanin uygun olmadigi sonucuna ulasiimis ve 21.02.2023 tarihli
aciklamadaki konu Niyet Mektubu (MoU) feshedilmistir.

KCHOL ve FROTO Ford Otosan'in Kocaeli fabrikalarinda elektrikli ara¢ tretimine yonelik ¢calismalarina destegine
devam edecegini ve elektrikli ara¢ piyasa dinamiklerindeki gelismelere gore gelecekte batarya hicre yatirimi
degerlendirebileceklerini paylasti.

MPARK

Medikal Park, Cuma ginl geri alim kapsaminda; 161,90 — 169,00TL fiyat araligindan ortalama 167,89TL fiyat ile
10.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
15,57mn olup; ginimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %7,48’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

SAHOL

Sabanci Holding geri alim karari kapsaminda cuma giinii 56,90 — 57,15TL fiyat araligindan 150.000 lot SAHOL hissesi
satin almistir. Sirket’in sahip oldugu SAHOL paylari 4.850.000 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %0,2377’ye
ulasmistir. Notr.

THYAO

THY yaptigi KAP aciklamasinda devam eden biiyime siirecinin desteklenmesi ve filo yenilemeleri igin ucak Ureticileri
ve mubhtelif uluslararasi kiralama sirketleri ile gérismelere devam ettigini belirtmistir. Bu ¢cergevede Yo6netim Kurulu,
CDB Aviation Lease Finance DAC ("CDB") firmasindan 2025 yili 1. ¢ceyregi ve 2026 yili 1. geyregi arasinda teslim
alinmak Uzere 6 adet, Jackson Square Aviation ("JSA") firmasindan 2025 yili 1. ceyredinde teslim alinmak izere 4 adet
ve DAE Capital ("DAE") firmasindan 2024 yil 4.ceyredi ve 2025 yili 1. geyregi arasinda teslim alinmak (zere 10 adet
olacak sekilde toplam 20 adet dar govde ucagdin 144 ay sire ile kiralanmasina ve CDB firmasindan 2024 yilinin 2.
ceyreginde teslim alinmak Uzere 1 adet genis gdévde ugagin 72 ay sure ile kiralanmasina karar vermistir. Bunun yani
sira haftasonu Anadolu Ajansi’nin haberine gére halihazirda diinyanin en g¢ok Ulkesine ugan hava yolu olma unvanini
elinde bulunduran THY, 435 ucaklik filosuna yenilerini katmak igin girisimlerini siirdiiriiyor. THY ydneticileri, istanbul'da
Airbus yetkilileri ile bulustu. Gériismede, THY'nin satin alinmasina karar verdigi 10 adet A350-900 ugaga ilave olarak;
75 adet A350-900 ugagi, 15 adet A350-1000 ugagi, 5 adet A350F kargo ugagi ve 250 adet A321 NEO ugagi olmak
Uzere toplam 355 adet ugagin satin alinmasi igin Airbus yetkilileri ile istisarelerde bulunuldu. Ayrica A350 ucaklarinin
motor bakim hizmetinin ve yedek motorlarinin temini icin motor ureticisi Rolls-Royce yetkilileri ile de gdérismeler
gerceklestirildi. Notr.

ULKER

Ulker Biskuvi, KAP’ta paylastiyi sunumunda 2023 ciro 6ngdrusunu 40.75 milyar TL'den 42.50 milyar TL'ye revize
etmistir. FAVOK marji %19.2'den %19.75’e yikseltilimistir. Revize rakamlar, Bloomberg 2023 piyasa ciro ve FAVOK
beklentilerinin takribi %6 altindadir. Sirketin 6ngérustne gére 4C23 hesaplandiginda son g¢eyrek yillik ciro biylimesi
%16, FAVOK marji ise %14.0°'dlr (4C22: %20.3). Sirket Cuma aksamki telekonferansinda yillik beklentilerin konservatif
oldugu belirtilse de ana Uretim hatlarinda planh bakimlar olacagi ve 10 gunlik duruslar olabilecedi de paylasiimistir.
Hafif olumsuz.
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MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Eyliil-23)

Yillhik tUretim %4,0 artti... Sanayi Uretimi Eylll ayinda yillik bazda %4,0 artarak %4,5 olan beklentimizin hafif altinda
kalirken, aylik bazda uretim Agustos ayindaki %0,8'lik daralmanin ardindan %0,1 dustu. Elektrik, gaz, buhar Gretimi
Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %2,0 diserken, imalat sanayi bir 6nceki aya gore degisiklik géstermedi. Eylil ayinda
mevsimsellikten arindiriimamis Uretim artisi yillik bazda %3,1 oldu. Buna gdre, Uglnclu ceyrek uUretim artisi ikinci
ceyrekteki %3,5'lik disise karsilk %7,7 oraninda artarken, GSYH blyUmesinin Uglinci ceyrekte %5 civarinda
olacagina isaret ediyor. Ancak, sanayi uretimi Ust Uste Uglincl ayda da daralirken, TCMB'nin sikilastirma hamlelerinin
(daha ylksek borglanma faizi ve daha yavas kredi bluyimesi) son 4 aylik imalat PMI'larinda zaten sinyalini verdigi Gretim
Uzerinde baski yaratmasi muhtemel.

Sermaye mali liretimi olumlu seyrini surdiirdii... Sermaye mali tretimi Eylil'de aylik bazda %2,0 oraninda artarken,
yillk buytime orani %21,2 oldu. Deprem bdlgesinin yeniden insasi ve kentsel dontsimun ardindan ingaat sektorindeki
olumlu gériinimin énumuzdeki dbnemde sermaye mali talebini yiksek tutacadi anlasiliyor. Ara mali Gretim endeksi
Eylul ayinda ihracattaki zayif seyrin etkisiyle bir dnceki aya gére %0,3 azalirken, enerji Uretimi %2,5 daraldi. Diger
taraftan, dayanikh tiketim mallari Gretimi bir dnceki aya goére %2,5 artarken, dayaniksiz tiketim mallari Gretimi %0,7
azaldi. Yiksek teknoloji tretimindeki etkileyici buyime yillik %50,1 ve aylik %20,1 ile Eylil ayinda da devam etti.
Yuksek-orta teknoloji Uretim endeksi Eylul ayinda bir énceki aya gore %0,2 artarken, orta-disik teknoloji ve dustk
teknoloji Uretimi sirasiyla %2,2 ve %1,1 distu.

Alt sektorlerde negatif tablo... Eylil ayinda 16 sektor aylik bazda daralirken, 9 sektor biiyime gosterdi. Geride kalanlar
arasinda kagit ve mobilya tretimi sirasiyla %2,7 ve %1,6 oraninda daraldi. Turkiye'de devam eden parasal sikilastirma
politikasinin 6zellikle mobilya sektérl Uzerinde baski yarattigi gorilirken, son 3 yildaki Kovid-19 kaynakli karantinalar
da bu sektorde ylksek baz olusturmustu. Tekstildeki zayiflik Eylil ayinda da devam ederken, Euro bazinda asgari
Ucretin gegmis doneme gore yliksek seyri tretimin Misir gibi komsu (lkelere kaymasina neden olmusa benziyor. Gemi
ve tekne imalati, yat imalati, demiryolu lokomotif ve vagon imalati, askeri savas araglari, ugcak ve uzay araclari,
motosiklet ve bisikletten olugsan diger ulasim araglari yillik %106,1 ve aylik %9,3 artig gésterdi. Ana metal ve gida uretimi
bir 6nceki aya gére sirasiyla %0,4 ve %2,1 artti. ihracata yénelik diger dnemli sektérlerden motorlu kara tasitlar ve
kimya Uretimi sirasiyla %3,2 ve %1,3 artis gosterdi.

issizlik Orani (Eyl-23)

issizlik oranmi %9.1... Uglincli geyrekte sanayi lretiminin %8.0’e yakin bir bilyiime géstermesi sanayi sektdriiniin
istihdam piyasasina destek oldugunu goésteriyor. Eylil'de issizlik orani Ust Gste 3. ayda gerileyerek %9.2’den %9.1’e
geriledi. Ote yandan igsizlik oranindaki dusiste istihdamdaki diisiis nedeniyle isgiiciinde olusan kayiplarin da etkisi
oldugunu gdzleniyor. Eylul'de issiz sayisi bir dnceki aya gore 46 bin kisi azalarak 3,17 milyon olurken, istihdam 59 bin
kisi dususle 31,69 milyona geriledi. BOylece isgucine katilan nifus aylik 105 bin duslsle 34.85 milyona geriledi ve
isglclne katilim oraninin %53.4’ten %53.2’ye gerilemesine neden oldu. EylilI'de istihdam orani ise %48.5’ten %48.3’e
geriledi.

Atil isgiicii oraninda artis... issiz sayisindaki 46 bin kisilik diisiise karsilik zamana dayali eksik istihdamdaki 181 bin
dugus ve atil isgtcundeki 562 bin kigilik dusus atil isgicl oraninin %%23.0’ten %21.8’e gerilemesine neden oldu.
Subat’taki deprem felaketinin ardindan bdlgedeki toparlanma faaliyetlerinin artmasi ve yaz aylarinda hizmet sektorinin
canli seyri yilin Ggtncu ¢eyreginde de istihdam piyasasini destekler goériintyor. Dugtse paralel sekilde fiili calisma siresi
Eylil'de 6nceki aya gore %2.5 disUsle 43.3 olarak gergeklesti. Temmuz'da da fiili calisma stiresi 6nceki aya gore %0.8
saat artisla 44.2 saat oldu. Yilin geri kalaninda kredi kosullarinin sikilagsmasi, talebin dismesi, ihracatin ¢ok canli
seyretmemesi ve turizm sezonunun sonuna gelinmesi nedeniyle ekonomik aktivitede yavaglamayi gérmeyi bekliyoruz.
Onumuzdeki aylarda da bu kosullarin devam etmesi atil istihdamin ve igsizlik oranlarinin yiikselmesine neden olabilir.
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Temettu Tablosu

13 Kasim 23
2022 Brii_t Teqlettﬁ Ba§l_||:18aseBrijt .. . Temettii
. Net Kar  Nakit Dagitim . Temettu Genel Kurul Hisse P
Hisse . Nakit o i . Getirisi
(TL Temettli Orani Temettii Tarihi Tarihi Fiyati TL (%)
mn) (TL mn) (%)
(L)
ALARK 11,441 100 0.9% 0.2300 15/11/23 29/05/23 112.80 0.2%
ONCSM 25 10 39.2% 0.4193 16/11/23 16/03/23 165.70 0.3%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 8.02 6.9%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 47.00 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 42.16 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 283.25 2.0%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 312.50 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 37.76 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.26 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 45.54 0.5%
0OZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 24.30 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.71 6.1%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.72 5.7%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 77.20 0.7%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 47.00 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 293.75 1.0%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 55.00 1.9%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 37.88 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.88 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 53.50 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 71.00 0.1%
0OZSuUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 24.30 0.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 28 Kasim 23
SUWEN SUWEN TEKSTIL 29 Kasim 23
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A S. 30 Kasim 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 30 Kasim 23
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 30 Kasim 23
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
Kaynak: BIST
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OYAK YATIRIM

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MPARK 200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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