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GUNUN YORUMU
S&P Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu B olarak teyit
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SIRKET HABERLERI

AKBNK

Akbank'ta genel midurlik goérevine Cenk Kaan Gur atandi. Bankadan yapilan agiklamada, 2012 yilindan bu yana genel
mudurlik gorevini yiriten Hakan Binbasgil'in ise yonetim kurulu baskan yardimcisi ve murahhas Uye olarak atandigi
ifade edildi. Notr.

AKCNS-CIMSA-SAHOL

AKCNS 29/09/2023 tarihinde sirket sermayesinin %8.98'ine denk gelen 12.130.560TL nominal degerdeki CIMSA payini
satmistir. SAHOL ise CIMSA’'daki payini 73.674.201TL'den 462.410.996TL’ye cikarmistir, bu islem sonucunda
SAHOL’Un CIMSA payi %54,54’ten %87,75’e yukselmistir.

AKSA
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. Cuma guini 95,45 — 100,40TL fiyat araligindan 250.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi
aldi. Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$’nin Aksa Akrilik Gzerindeki pay orani %21.765’e yikseldi.

MPARK

Medikal Park, Cuma gunu geri alim kapsaminda; 139,00 — 143,00TL fiyat araligindan ortalama 141,22TL fiyat ile 20.000
lot hisse alimi gerceklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
14,47mn olup; ginimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %6,95’lik kismi geri alinmistir. Notr.

MPARK Il

MPARK tarafindan 23 Agustos 2023 tarihinde yapilan agiklamada Macaristan’in Budapeste sehir merkezinde bulunan
22,000 m2 kapali alana sahip hastanenin isletiimesi konusunda anlasiimisti. Yapilan gérismeler neticesinde yonetim
hizmeti s6zlesmesi imzalanmistir. MPARK'In yurt disinda actigi ikinci, Liv Hospital markasinin ise sekizinci hastanesi
olan Liv Duna Hospital, 22.000 m2'ye yakin kapali alani, 154 yatak kapasitesi ile hizmet verecektir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Enerji Sektorii

BOTAS, buyuk sanayi kuruluglari ve elektrik uretimi amagcli dogalgaz fiyatlarina %20 oraninda zam yapti. Bu gelismeyi
Sisecam, Tupras, Petkim ve gimento sirketleri gibi sanayi kuruluslari ile Aksa Enerji basta olmak tzere Uretimlerinde
dogalgazin pay! yuksek olan enerji sirketleri igin olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER

S&P Tiirkiye Degerlendirmesi

S&P Tiirkiye'nin goriiniimiinii yikseltti... S&P Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunu B olarak teyit ederken,
goruinimu negatiften duragana ylkseltti. Cuma aksami yapilan agiklamada, kurulus goériinim yikseltmesini Turkiye'nin
para politikasindaki degisikliklere bagladi. Kurulus, duragan gérinimuin TCMB'nin faiz oranlarini artirmasiyla ortodoks
para politikasi ayarlarina geri doénlimesinin ardindan Turkiye'nin kredi derecesi Uzerindeki "dengeli riskleri" yansittigini
belirtti. S&P, yeni ekonomi ekibinin ekonomiyi sogutmaya ve doéviz kurunu istikrara kavusturmaya yodnelik dnlemler
aldigini belirtti. S&P'nin olasi bir not artisina yol acabilecek faktérlere de dedindigi aciklamada, para ve finans sektoru
politikalarinin etkinligi ve bagdimsizliginin artarken, basta TCMB'nin net ddviz rezervleri olmak Uzere Turkiye'nin
o6demeler dengesi pozisyonunun guglenmesi gerektigini belirtti. S&P, Tlrkiye'nin GSYH buyimesinin 2023 yilinda
%3,5'e, bir sonraki yil ise %2,3'e ulasacagini tahmin ediyor.

Dis Ticaret Dengesi (Agustos-23)

Agustos ayinda 8,7 milyar dolarlik a¢ik... Agustos ayinda ticaret acigi yillik bazda %23,1 oraninda azalarak 8,7 milyar
dolar olarak kaydedildi. Buna gore, ticaret acigi bir dnceki aydaki hafif artisin ardindan daralmis oldu. ihracat yillik bazda
%1,6 artarak 21,6 milyar dolar olurken, ithalat %6,9 azalarak 30,3 milyar dolara geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimig ihracat Adustos ayinda %4,4 artarken, ithalat %4,2 azaldi. 12 aylik ticaret a¢igi Temmuz ayindaki 120,9
milyar dolardan 118,3 milyar dolara gerilerken, enerji ve altin harig ticaret a¢igi Agustos ayinda bir énceki aya gore
degismeyerek 23,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Yillik bazda enerji ithalati Ajustos ayinda dogalgaz ve petrol
fiyatlarindaki disusin etkisiyle %38,6 oraninda azalirken, altin ithalati %36,5 oraninda artarak 3,1 milyar dolara
yukseldi. Bu arada, ihracatin ithalati kargilama orani Agustos ayinda yillik bazda 6,0 puan artarak %71,4'e yukselirken,
cekirdek ihracat/ithalat orani 0,1 puan azalarak %91,3'e geriledi. TCMB'nin son dénemde attigi sikilagtirma adimlari,
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vergi artiglari, alim gucundeki dusus, enerji fiyatlarindaki gerileme ve altin ithalatina getirilen kotanin ardindan dis ticaret
aciginin Agustos ayindan itibaren daralmasini bekliyoruz.

Tiiketim mali ithalatinda bir rekor daha... Tiketim mal ithalati TCMB'nin son sikilastirma hamlelerine ragmen
Agustos ayinda da gugli seyretti. Ancak, Temmuz ayinda %99,6 olan yillik artis orani AJustos ayinda %44,1'e
gerileyerek ivme kaybetti. Benzer sekilde, 12 aylik otomobil ithalati tim zamanlarin en yiiksek seviyesi olan 14,8 milyar
dolara yikseldi, ancak yillik artis Temmuz ayindaki %289'dan Agustos ayinda %140'a geriledi. YUksek enflasyon
ortaminda tasarruf araglarinin yetersizligi, otomobilin bir yatirrm araci haline gelmesine yol agiyor. Ancak, son
dénemdeki siki politika ve yuksek bor¢lanma maliyetleri nedeniyle otomotiv talebinin yavaglamasi ve tiketim ithalatini
asagl cekmesi muhtemel. Diger taraftan, ylksek teknoloji ihracati Agustos ayinda toplam igindeki payini bir 6nceki yilin
ayni ayindaki %2,9'dan %3,7'ye yukseltirken, tutar olarak da %27,8 artigla 747 milyon dolara ulasti. Ancak, dusuk
teknoloji ve diisiik-orta teknoloji ihracati, UFE bazli reel efektif dviz kurunun yiikselmesi nedeniyle sirasiyla %5,9 ve
%2,7 daralarak durgun seyretmeye devam ediyor. Turk ihracatgilari, Cin sinirlarinin 2023 basindan bu yana yeniden
aciimasiyla pazar paylarini kaybetmis olup, bu durum duisiik teknoloji Ureticilerini daha fazla etkiliyor.

Cin ithalatta zirvede... Euro Bolgesi'nin ihracat blyimesi, bélgeden gelen yumusama sinyallerine ragmen EURUSD
paritesindeki yillik %7,5'lik ylkselis sayesinde AJustos ayinda %6,1 seviyesinde gergeklesirken, bolgeden yapilan
ithalat dzellikle i¢ pazarlardaki giiglii otomotiv talebinin etkisiyle %9,7 oraninda artti. inracat bélgeleri arasinda Almanya
yine ilk sirada yer aldi. Aimanya'ya yapilan ihracat yillik %7,2 artigla 1,8 milyar dolar olurken, ispanya ve Hollanda'ya
yapilan ihracattaki artis sirasiyla %10,3 ve %16,5 oldu. Diger taraftan, ABD'ye yapilan ihracat yillik bazda %8,1 oraninda
daralarak 1,3 milyar dolar olurken, Rusya'ya yapilan ihracat %10,7 oraninda diserek Rusya-Ukrayna savasindan bu
yana ilk kez geriledi. Rusya'ya ihra¢ edilen Urtinler arasinda kimyasallar, otomotiv, meyve ve sebze, tekstil trlnleri ve
endistriyel makine/ekipman pargalari ilk siralarda yer aliyor. Ote yandan, Rusya'dan yapilan ithalat Agustos ayinda
enerji fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle %47,0 oraninda azalirken, Cin yine ilk sirada yer aldi. Cin ve iran'dan yapilan
ithalat sirasiyla %7,7 ve %23,4 oraninda azalarak 3,8 milyar ve 1,7 milyar dolara geriledi.

Kredi ve Mevduat Gelismeleri (22 Eyliil 2023)

TL mevduatta 132,1 milyar TL artis... BDDK haftalik verilerine gére 22 Eylil'de toplam mevduat, bir 6nceki haftaya
g6re 137,4 milyar TL artarak 13.3 trilyon TL'ye ylkseldi. Bunun neredeyse tamami TL mevduattaki artistan gelirken TL
mevduat toplami 7,85 trilyon, tizel kisi TL mevduat toplami 2.69 milyar TL oldu. KKM baslangicindan bir dnceki hafta
olan 17 Aralik 2021 tarihine gore gére TL mevduattaki degisim, 3.42tn TL'’si gercek kisiler, 2.09 trilyon TL'’si tuzel kigiler
olmak lzere 5,96 trilyon TL'ye ulasti. BDDK verilerine gére KKM hesaplarinin buyukligu énceki haftaya gore 2,1 milyar
TL dususle 3.30tn TL'ye geriledi.

DTH’larda 1.1 milyar dolar diisus... DOviz mevduatlar 22 Eylul haftasinda 1,1 milyar dolar azalarak, 203,0 milyar
dolar seviyesine geriledi. Bu dénemde gergek Kigilerin déviz mevduatlari 1.2 milyar dolar distgle 124,3 milyar dolar
olurken, tuzel kisilerin déviz mevduatlari 0.4 milyar dolar artisla 73,7 milyar dolara ulasti. 17 Aralik 2021°’den bu yana
gecen yaklasik 21 ayda déviz mevduatlar gergek kisilerde 39,5 milyar dolar, tizel kigilerde 16,9 milyar dolar olmak
Uzere toplamda 57.1 milyar dolar geriledi.

Kredilerde yetersiz yavaslama... Kredi faizlerinde yasanan artisla birlikte kredi blylumesi hafif hafif de olsa hiz
kesmeye devam ediyor. 22 Eylll haftasinda ticari krediler 29.8 milyar TL artig, tiketici kredileri ve kredi kartlari 20.2
milyar TL artis gosterdi. Boylece toplam TL krediler haftalik bazda 50.0 milyar TL artarak 7.1tn TL'ye ulasti. Yillik bazda
parite etkisinden arindiriimis toplam kredi biyimesi %38.6 olurken, kredi buyimesinin 13 haftalik yilliklandiriimig
hareketli ortalamasi %20.5’ten %22.7’ye yukseldi. Bu oran kamu bankalarinda %26.5 (6nceki hafta %26.9) ve 6zel
bankalarda %19.1 (6nceki hafta %14.4) olarak gergeklesti. S6z konusu haftada tuketici kredilerindeki buyime,
%17.2’den %18.3’ya yikselirken, ticari kredi biyimesi ise %11.3'ten %15.3’e ylkseldi. Kamu bankalarinda tiketici
kredisi %1.8 daralirken ticari kredi artisi %25.7’den %27.0’ye yiikseldi. Ozel bankalarda ise bu oranlar sirayla %33.2
(6nceki hafta %29.6) ve %2.1 (6nceki hafta %-4.6) olarak gerceklesti.

Tasit kredisi faizlerinde dusiis... TCMB verilerine 22 Eylll haftasinda gére agirlikh ortalama mevduat faizleri haftalik
bazda %33.5'ten %34.6’ya ylkselirken, 3 aya kadar olan vadeli mevduat faizi %41.9'dan %42.7’ye, 6 aya kadar vadeli
mevduat faizi ise %32.7’den %33.5’e ylkseldi. TCMB'nin politika faizi artis1 sonrasi mevduat faizinde hafif de olsa
mevduatin TL varliklar arasinda daha fazla yer almasina neden olabilir. Kredi faizleri tarafinda ise ihtiyag kredisi faizleri
0.1 puan yikselisle %58.9’a yikseldi. 22 Eylil haftasinda tasit kredi faizleri %47.6'dan %43.1’e duserken, konut kredi
faizleri ise %41.7’den %42.8 seviyesine yukseldi. Ticari kredi faizleri hafif distsle %43.2'den %42.2’ye geriledi.
Oniimiizdeki ddnemde TCMB’nin siki para politikasini siirdiirmesi kredi maliyetlerini artirsa da enflasyon beklentilerinde
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onemli bir kirlma goérilmemesi faizlerinin anlamh talep disisl yaratmasi ve enflasyonda dususu tetiklemesini
engelleyecektir.

ABD c¢ekirdek PCE enflasyonu (Agustos-23)

Cekirdek PCE enflasyonu hiz kesiyor... ABD'de ¢ekirdek PCE enflasyonu Agustos ayinda aylik bazda %0,1 artarak
%0,2 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Yillk bazda ¢ekirdek PCE enflasyonu Temmuz ayindaki %4,3
seviyesinden Agustos ayinda %3,9'a geriledi. Gida ve enerji dahil manset PCE ise aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon
Temmuz'daki %3,4'ten Agustos'ta %3,5'e yukseldi. Mal fiyatlari %0,8, hizmet fiyatlari ise %0,2 oraninda artis gosterdi.
Aylik enflasyon buyik dlglide %6,1 oraninda artan eneriji fiyatlarindan kaynaklanirken, gida enflasyonu Agustos ayinda
%0,2 olarak gerceklesti. Boylece, yillik bazda enerji %3,6 diserken gida %3,1 yikseldi. WTI petrol ve benzin
fiyatlarindaki artisin ardindan eneriji fiyatlarinin Eylil ayinda da ylkselmesi beklenebilir. Ancak, hizmet enflasyonundaki
aylik gevseme, son egilimin devam etmesi halinde asagi yonlu bir risk olusturmaktadir. Dolayisiyla, Fed'in 2024 yili igin
sahin beklentilerine ragmen, onimizdeki donemde istihdam piyasasinin sojumasi halinde enflasyon daha hizli
disebilir. Bu arada, kisisel gelirler %0,4 artarken, harcamalar %0,4 artti ve her ikisi de %0,4'lik piyasa beklentisine
paralel geldi.

Kredi ve Mevduat Geligsmeleri (22 Eylil 2023)

Euro Bolgesi enflasyonu 2 yilin en diisiik seviyesinde... Euro Bélgesi'nde manset enflasyon Eylil ayinda yillik bazda
%4,3'e gerileyerek %4,5 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi ve AJustos ayindaki %5,2 seviyesinden geriledi. Euro
Bolgesi'nin en biiyiik ekonomilerinde fiyat artislari son 24 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Aylik bazda Eyliil TUFE
%0,3 olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE ise Agustos ayindaki %5,3 seviyesinden Eyliil ayinda %4,3'e geriledi. Gida,
alkol ve titln fiyatlari Eylil ayinda yillik bazda %8,8 artarak Adustos ayindaki %9,7'lik seviyesinden gerilerken, eneriji
fiyatlan Agustos ayindaki %3,3'lik seviyesinden Eylil ayinda %4,7'ye geriledi. Hizmet enflasyonu %5,5'ten %4,7'ye
gerilerken, bir diger 6nemli segment olan enerji digi sanayi mallarinin fiyat artisi da %4,7'den %4,2'ye yavasladi. Eyll
ayinda enflasyon Slovakya'da %8.9, Hirvatistan'da %7.3, Slovenya'da %7.1, Avusturya'da %5.8, italya'da %5.7,
Fransa'da %5.6 ve Almanya'da %4.3 olarak gerceklesti. Bankanin Euro bdlgesine iliskin en son makroekonomik
projeksiyonlarinda enflasyonun bu yil ortalama %5.6 olacagi, 2024'te %3.2'ye, 2025'te ise %2.1'e disecegi
ongorultyordu.
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Temettu Tablosu

2 Ekim 23
Briit Temettii Hisse Basina ..
Hisse 2}?;2#? Nakit ) Dagitim 'Brﬁt§ ; Temgttji Genel }(grul _Hisse 'I(';e:“ﬁc;?
mn) Temetti Orani Nakit Temettii Tarihi Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (%) (TL)
PRKME 426 170 39.9% 1.142 03/10/23 19/06/23 30.50 3.7%
BIZIM 278 50 18.0% 0.833 09/10/23 07/06/23 48.82 1.7%
PLTUR 394 16 4.0% 0.065 10/10/23 04/09/23 15.75 0.4%
BASGZ 382 315 82.4% 0.450 11/10/23 28/04/23 23.90 1.9%
DURDO 269 7 2.6% 0.200 17/10/23 14/06/23 57.05 0.4%
YKSLN 166 13 7.5% 0.100 17/10/23 12/05/23 1491 0.7%
MAKIM 118 9 7.9% 0.166 18/10/23 06/04/23 57.85 0.3%
VKFYO 6 1 19.5% 0.037 25/10/23 10/08/23 24.68 0.1%
GRSEL 225 10 4.4% 0.098 27/10/23 23/05/23 56.70 0.2%
OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 251.50 0.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 375.00 0.1%
0ZsuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 31.60 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 40.80 0.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 375.00 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 43.02 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 29.54 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 38.32 0.6%
OZSuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 31.60 0.2%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.73 6.0%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 7.87 6.3%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 87.30 0.6%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 274.70 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 53.30 1.9%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 40.72 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.24 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27112/23 11/05/23 49.96 0.5%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27112/23 06/06/23 53.60 0.2%
0OzZSsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 31.60 0.2%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 14.97 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ITTFH iITTIFAK HOLDING 04 Ekim 23
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 07 Ekim 23
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 10 Ekim 23
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TiC. 11 Ekim 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 11 Ekim 23
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 11 Ekim 23
EMKEL EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S. 12 Ekim 23
FENER FENERBAHGE FUTBOL A.S. 13 Ekim 23
CEOEM CEO EVENT MEDYA 17 Ekim 23
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 17 Ekim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Ekim 23
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 18 Ekim 23
KRDMD KARDEMIR KARABUK D 23 Ekim 23
RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYI TICARET A.S. 23 Ekim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz %
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BMSTL 100.00%
DERHL 100.00%

DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
GUBRF 300.00%
IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak:

BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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