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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eyliil ay1 TUFE enflasyonu %4,75 ile hem %4,9 olan piyasa beklentisi
hem de %4,8 olan bizim beklentimize paralel gerceklesti. Yillk
enflasyon %58,94'ten %61,53'e ylkselirken, son bir yillik enflasyon
%49,86, ceyreklik enflasyon ise %25,11 olarak gergeklesti. Japonya
Merkez Bankasi'nin bugiin acil bir tahvil alimi gerceklestirerek bir
Onceki plansiz operasyona gore daha fazla tahvil almayi teklif etmesine
ragmen 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getirilerini 10 yilin zirvesinden
indirmeyi basaramadi. Bugun Turkiye’de reel efektif doéviz kuru
yayimlanacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Londra'da
yatinmcilarla toplanti gerceklestirecek. Yurt disinda ABD ADP 6zel
sektor istihdami takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD
vadelileri hafif saticili seyrediyor. Borsa Istanbulun vyatay
baslamasini 6ngoériyoruz.
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4 Ekim 23 Beklenti Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yillik

Kapanisg Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,514 %0.3 %4.6 %146.2
BiST-30 8,932 -%0.1 %3.5 %135.7
BIST-BANKA 8,672 -%2.0 %12.1 %166.7
BIST-SINAI 13,920 %1.5 %6.1 %150.3
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,110 %0.1 -%0.8 %2.3
NIKKEI 225* 30,650 -%1.9 -%7.0 %13.5
Hang Seng* 17,136  -%1.1 -%9.1 %0.3
Dow Jones 33,002 -%1.3 -%5.3 %8.9
S&P 4,229 -%1.4 -%6.3  %11.6
NASDAQ 13,059 -%1.9 -%6.9 %16.8
Almanya DAX 15,085 -%1.1 -%4.7  %19.1
Ingiltere FTSE 100 7,470  -%0.5 %0.2 %5.4
Fransa CAC 40 6,997  -%1.0 -%3.9 %15.9
Rusya RTS 994 %0.2 -%6.6  -%9.7
Brezilya BOVESPA 113,419 -%1.4 -%3.7 -%2.4
Hindistan SENSEX 65,119  -%0.6 -%0.8 %12.1
MSCI GOP Endeksi 939 -%1.3 -9%5.7 %5.1
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 27.5147 %0.2 -%2.9 %48.1
EUR/TL 28.8142 %0.0 9%0.3  %55.1
EUR/USD 1.0468 %0.0 -%3.0 %4.8
USD/JPY 149.23 -9%0.1 -%1.8 %3.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1821.3  -%0.1 -%6.2 %5.5
Giimiig ($/ons) 211 %05  -%122  %0.0
Brent ($/varil) 90.7  -%0.2 %2.8 %14.1
Bugday ($/ton) 565.0  -%60.6 %5.1 -%37.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.842 0.05 bp 0.66 bp 1.21 bp
VIX 19.78 %123 %51.1 -%32.0
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ASELS

Aselsan ile Roketsan arasinda Haberlesme Sistemleri, Arayici Bagslik Sistemleri ve Atis Kontrol Sistemleri ile ilgili toplam
degeri 4,9mnUSD, 5,2mnEUR ve 55,mnTL olan sdzlesmeler imzalanmigtir. Hatirlatmak gerekirse, 2C23 sonu itibariyle
kesinlesen siparis tutari 8,4mlIrUSD olup 3C23 itibariyle bu rakamin +10mIrUSD’nin Gzerine ¢gikacagini tahmin ediyoruz.
Haberi nétr olarak degerlendiriyoruz.

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 144,00 — 153,10TL fiyat araligindan ortalama 151,04TL fiyat ile 32.599 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 14,53mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %6,99luk kismi geri alinmistir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv Sektorii

Eylil 2023’te yurt ici hafif arag satislari yillik bazda %56 artis gosterdi

ODD Eylul 2023 verilerine gore, Turkiye Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari Eylil ayinda yillik bazda %56 artarak
96,8bin adet oldu. Binek Arag segmenti, yillik bazda %77 ylkselisle 78,9bin seviyesine ulasirken, Hafif Ticari Arag
satislari gegen senenin ayni dénemine gore %2 ylkseldi ve 17,8bin adet olarak gergeklesti. Toplam satislar aylik bazda
%12 artis gosterdi. 2023 yil Ocak - Eylil déneminde ise toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari, gegen senenin
ayni donemine gore %65 ylkseldi ve 857,6bin adet seviyesine ulasti. Kredi faiz oranlarindaki yliksek seyir ve politika
faizindeki artislarin takip eden geyreklerde talebin hafif zayiflamasina sebep olacagini distiniyoruz. Hesaplamalarimiza
gore sirketler agisindan durum asagida 6zetlenmistir.

TOASO: Tofas’in EylulI'de binek arag satislari yillik %45 oraninda artti ve 12,1bin adet oldu. Hafif Ticari Arag satislari
ise yillik bazda %22 azaldi 3,8bin adet oldu. Sirketin toplam satiglari Eylil 2023’te, gegen senenin ayni ayina gore yillik
%20 yikseldi ve toplamda 15,9bin adet arag satisi gerceklestirdi. Satislarda, aylik bazda %115 artis oldugu goézlemlendi.
Hatirlatmak gerekirse, Bursa fabrikasinda 7 Agustos — 30 Agustos 2023 tarihleri arasinda Uretim hatlarinda bakim
calismalari sebebiyle Uretime ara verilmisti. 9A23 toplam arag satis adeti ise 146,7bin olarak gergeklesti. Toplam Binek
Arac ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Tofas’in pazar payi Eylil 2022 seviyesi olan %21,3 seviyesinden Eylul 2023’te
%16,5’e gerilemistir. Notr.

FROTO: Ford Otosan’in Eylul'de binek arag satislarinin yillik %267 oraninda yikseldigini ve 2,5bin adet arag¢ satisi
gerceklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Arag segmentinde ise yillik %32 azalis ile 4,5bin adet arag satmistir. Sirketin
toplam satig adetlerinde yillik %4 disits meydana geldidini ve 7bin adet satisi gergeklestirdigini gdzlemliyoruz.
Satiglarda, aylik bazda %15 azalis gerceklesti. Sirketin, Tarkiye fabrikalarinda 31 Temmuz — 14 Agustos tarihleri
arasinda Uretime ara verildigini belirtelim. 9A23’te ise toplam satis adeti 77,8bin adet seviyesine ylkselmis oldu. Toplam
Binek Arac ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari acgisindan Ford Otosan’in pazar pay! Eylul 2022 seviyesi olan %11,8'in altinda
Eylil 2023'te %7,3 seviyesinde gercgeklesti. Notr.

DOAS: Dogus Otomotiv'in EyliI'de Skoda dahil toplam hafif arac satislari, gegen senenin ayni déneme kiyasla %59
uzerinde 11,4bin adet seviyesinde aciklandi. Skoda satislari hari¢ ise %53 ylkselerek 9,1bin adete ulasti. Toplam
satislarda, aylik bazda %5 dusus oldu. Sirket tarafindan 9A23’te, Skoda dahil yaklasik 119bin adet arag satisi, Skoda
hari¢ 94,2bin adet ara¢ satisi yapildi. Toplam Binek Arag¢ ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Dogus Otomotiv’in pazar
pay! Eylil 2022 seviyesi olan %11,5’in hafif Gzerinde %11,8 olarak gergeklesti. Hafif olumlu.

Perakende Sektorii

Ekonomim websitesindeki habere goére Ocak-Agustos doneminde yerli ve yabanci kartlar ile yapilan aligveris miktari 5
trilyon TL seviyesine yukselirken, s6z konusu miktar icinde yabancinin pay azaldi. BKM verilerine 2022°de yuzde 10,66
olan kartli alisveriste yabanci payi, bu yil yizde 7,23’e geriledi. Rakamlar, Turkiye’nin yabancilar i¢in de pahal bir Ulke
haline geldigi seklinde yorumlanmaktadir.
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MAKRO HABERLER
Enflasyon (Eyliil-23)

Aylik TUFE enflasyonu %4,75... Eylil ayi TUFE enflasyonu %4,75 ile hem %4,9 olan piyasa beklentisi hem de %4,8
olan bizim beklentimize paralel gerceklesti. Yillik enflasyon %58,94'ten %61,53'e yukselirken, son bir yillik enflasyon
%49,86, ceyreklik enflasyon ise %25,11 olarak gergeklesti. 143 ana kategoriden 128'inin fiyati Eylil ayinda artarken,
sadece 11'inin fiyatinin diismesi ve 4'lUinin fiyatinin degismemesi, son aylara oldukc¢a benzer bir sekilde enflasyondaki
ataletin devam ettigini gosteriyor. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine gore sirasiyla %63,5 ve %64,8'den %67,2
ve %68,9'a yukseldi. TCMB'nin Eylil ay1 PPK agiklamasinda da belirttigi gibi gegiskenlik etkisi, Gcretlerdeki artislar ve
vergi revizyonunun etkisi Temmuz ve Agustos aylarindaki sert ylkseliglerin ardindan Eylul ayinda bir miktar azalmig
goriinse de gida ve ulastirmanin yani sira egitim enflasyonunun da aylik bazda rekor kirmasi enflasyonu yukari ¢ekiyor.
Hatirlanacagi Uzere son 5 yillik ortalama Eylul ayi enflasyonu %2,52 olarak gergeklesirken, gegen yilin ayni ayinda aylik
enflasyon %3,08 olmustu. TUFE enflasyonunun yilsonunda %65,3 ile TCMB'nin yilsonu hedefinin ¢ok tizerinde, ancak
Orta Vadeli Program'in %65,0 hedefi ile uyumlu gerceklesecegini 6ngoriyoruz. Ay sonunda agiklanacak Enflasyon
Raporu'nda TCMB'nin %58,0 olan yilsonu tahmininde yukari yonli bir revizyon gorebiliriz.

Egitim enflasyonunda artis... Egitim enflasyonu Eylil ayinda blylk o6l¢ide Universite harclarindaki %128'lik artigin
etkisiyle %30,3 oraninda ylkselirken, diger egditim enflasyonu kalemleri okula déniis dénemine ragmen dusuk seyretti.
Bu dogrultuda, egitim aylik enflasyona 0,49 puan ile 6nemli katki sagladi. TL'nin gigli performansi ve sicak sezonun
sona ermesinin ardindan ulastirma enflasyonu Brent petroldeki artisa ragmen Eylil ayinda %4,35 olarak gerceklesti.
Yine de ulastirmanin katkisi 0,78 puan ile gidadan sonra en yuksek ikinci katki oldu. Konut enflasyonu da aylik %5,76'lik
artisla gucli seyretmis, Universitelerin aciimasiyla birlikte Eylil ayinda kira enflasyonu yeniden yikselise gegcti. Konut
enflasyonu, evlerde kullanilan dodalgazda sifir fiyat uygulamasinin yilin geri kalaninda enflasyonu 2,4 puan artiracak
olmasi nedeniyle 6nimuzdeki aylarda daha da yukselebilir. Gida ve i¢cecek fiyatlar Eylil ayinda %3,3 oraninda artarken,
yillik gida enflasyonu %75,1'e ulasti. S6z konusu oran Agustos ayinda %72,9 idi.

Hizmet enflasyonu heniiz kontrol altina alinamadi... Eylil ayinda mal grubu enflasyonu %3,42 oraninda artarken, yillik
enflasyon gida enflasyonu ve emtia fiyatlarindaki artisin etkisiyle %51,50'den %52,39'a yukseldi. Eneriji yillik enflasyonu
Agustos ayindaki %14,0 seviyesinden gegen yildan gelen yiiksek baz etkisiyle %10,2'ye geriledi. Eylil 2022'den Mayis
2023'e kadar mal enflasyonundaki distse ragmen, hizmet enflasyonu bu donemde israrla yiksek seyretmis ve Agustos
ayindaki rekorunun ardindan Eylul ayinda da yillik %86,46 artisla yeni bir rekor daha kaydetti. Hizmet kategorileri
arasinda Agustos ayinda %87,78 olan kira enflasyonu Eylul ayinda bir dnceki aya gore %9,52 artigla %95,03'e
yukselirken, ulastirma hizmetleri enflasyonu %81,9'dan %96'ya ve otel/ lokanta enflasyonu %89,3'ten %92,5'e yikseldi.
Artan ndfusun kira enflasyonunu yukari ¢gekmesi ve ulastirma ile lokanta fiyatlarinda ikinci tur etkilerin gorilmeye
baslanmasi nedeniyle hizmet enflasyonunun dnimuzdeki ddnemde gerilemesi zaman alacaktir.

UFE'de yillik enflasyon baz etkisiyle geriledi... Eyliil ayinda UFE enflasyonu biiyiik élgiide emtia fiyatlarindaki artisa
baglh olarak %3,4 seviyesinde gergeklesirken, yillik enflasyon bir ay énceki %49,4 seviyesinden %47,4'e geriledi. Alt
gruplar arasinda tutun fiyatlari Eylil ayinda bir 6énceki aya gére %42,5 oraninda artarken, ham petrol ve kok kémdur
fiyatlari sirasiyla %8,95 ve %6,0 oraninda artti. UFE hesaplamalari kurumlar vergisi ve diger vergi ayarlamalarini
icermese de personel maliyetleri, akaryakit maliyetleri, ticari kredi faizleri ve doviz kuru geciskenligi Eylul ayi itibariyle
girdi ve dolayisiyla gikti fiyat enflasyonunu yiiksek tutmaktadir. Ozellikle déviz kuru geciskenligi ve Ekim ayinda
aciklanan elektrik ve dogalgaz zamlari nedeniyle UFE enflasyonundaki artisin éniimiizdeki birkag ay boyunca devam
etmesini bekliyoruz. Sanayi ve KOBI'ler tarafindan kullanilan ve elekirik Gretimi igin kullanilan dogalgaza %20 oraninda
zam yapildigini hatirlatmak isteriz.
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Temettu Tablosu

4 EKim 23
Hisse
Briit Nakit Temettii Basina Briit .. Genel . Temettii

Hisse 20%$LNn(itnl)<ar Temettii Dagitim §Nakit ; T.Ie_';ﬁ:tiu Kur.u[ Fi|;last|S$L Getirisi

(TL mn) Orani (%) Temettii Tarihi (%)

(TL)

BIZIM 278 50 18.0% 0.833 09/10/23 07/06/23 52.90 1.6%
PLTUR 394 16 4.0% 0.065 10/10/23 04/09/23 16.87 0.4%
BASGZ 382 315 82.4% 0.450 11/10/23 28/04/23 25.56 1.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 17/10/23 14/06/23 55.40 0.3%
YKSLN 166 13 7.5% 0.100 17/10/23 12/05/23 14.78 0.7%
MAKIM 118 9 7.9% 0.166 18/10/23 06/04/23 62.50 0.3%
VKFYO 6 1 19.5% 0.037 25/10/23 10/08/23 24.06 0.2%
GRSEL 225 10 4.4% 0.098 27/10/23 23/05/23 60.45 0.2%
OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 254.00 0.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 371.40 0.1%
FROTO 18,614 10,443 56.1% 29.760 30/10/23 02/10/23 918.70 3.2%
OZSuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 31.20 0.3%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 55.40 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.30 0.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 371.40 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 45.20 0.5%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 32.02 0.3%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 40.54 0.6%
0OZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 31.20 0.2%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.48 6.3%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 7.70 6.4%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 87.40 0.6%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 55.40 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 284.50 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 56.00 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 41.20 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.44 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 50.20 0.5%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 52.00 0.2%
0OZSUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 31.20 0.2%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 15.10 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ITTFH ITTIFAK HOLDING 04 Ekim 23
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 07 Ekim 23
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 10 Ekim 23
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TiC. 11 Ekim 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVIi VE TUREVLERI 11 Ekim 23
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 11 Ekim 23
EMKEL EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S. 12 Ekim 23
FENER FENERBAHCE FUTBOL A S. 13 Ekim 23
CEOEM CEO EVENT MEDYA 17 Ekim 23
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 17 Ekim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Ekim 23
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 18 Ekim 23
KRDMD KARDEMIR KARABUK D 23 Ekim 23
RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYI TICARET A.S. 23 Ekim 23
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 26 Ekim 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 27 Ekim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASermayti Tarih
zaltimi %

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BMSTL 100.00%

DERHL 100.00%

DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%

ITTFH 100.00%

KAREL

LIDER 150.00%

MAGEN 187.80%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MIATK 1200.00%

MTRKS 50.00%

NATEN 400.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%

SUNTK 250.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 7



