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GÜNÜN YORUMU 

Ağustos ayı cari işlemler açığı 619 milyon dolar ile piyasa beklentisi 

olan 650 milyon dolara paralel, ancak bizim tahminimiz olan 150 

milyon doların altında gerçekleşti. TCMB döviz rezervleri Ağustos 

ayında 5,1 milyar dolar artarken, net hata ve noksan kalemi 4,6 

milyar dolar fazla verdi.  Fed'in Eylül ayı toplantı tutanaklarına göre, 

Fed üyeleri enflasyon yavaşlayana kadar kısıtlayıcı politikanın 

sürdürülmesinden yana olduklarını belirttiler. Bugün Türkiye’de 

haftalık para ve banka istatistikleri yayımlanacak. Yurt dışında ABD 

TÜFE verileri takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri ve ABD 

vadelileri hafif alıcılı işlem görüyor. Borsa İstanbul’un hafif alıcılı 

başlamasını öngörüyoruz. 
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YURTDIŞI EKONOMİK TAKVİM

12 Ekim 23 Beklenti Önceki

PİYASA KAPANIŞLARI

Günlük Aylık Yıllık

Kapanış Değişim Değişim Değişim

BİST-100 8,331 -%1.3 %2.1 %136.8

BİST-30 8,724 -%1.1 %1.5 %127.0

BİST-BANKA 8,763 %0.7 %14.1 %165.6

BİST-SINAI 13,553 -%1.5 %2.7 %137.7

YURTDIŞI PİYASALAR

Shangai Comp* 3,104 %0.8 -%1.1 %2.6

NIKKEI 225* 32,487 %1.7 -%0.9 %23.1

Hang Seng* 18,263 %2.1 %1.3 %9.4

Dow Jones 33,805 %0.2 -%2.4 %15.7

S&P 4,377 %0.4 -%1.9 %22.4

NASDAQ 13,660 %0.7 -%0.8 %31.1

Almanya  DAX 15,460 %0.2 -%1.6 %27.0

Ingiltere FTSE 100 7,620 -%0.1 %1.2 %11.6

Fransa CAC 40 7,131 -%0.4 -%1.7 %22.6

Rusya RTS 1,005 %0.9 -%4.2 %5.3

Brezilya BOVESPA 117,051 %0.3 -%0.8 %1.9

Hindistan SENSEX 66,496 %0.0 -%1.1 %15.4

MSCI GOP Endeksi 957 %1.3 -%1.9 %10.6

DÖVİZ PİYASALARI

USD/TL 27.7087 %0.0 -%3.0 %49.3

EUR/TL 29.4643 %0.1 -%2.1 %63.6

EUR/USD 1.0629 %0.1 -%1.2 %9.5

USD/JPY 149.10 %0.0 -%1.4 %1.5

EMTİALAR*

Altın ($/ons) 1880.1 %0.3 -%1.8 %12.4

Gümüş ($/ons) 22.2 %0.6 -%3.9 %16.5

Brent ($/varil) 85.4 -%0.5 -%6.5 %6.4

Buğday ($/ton) 557.8 %0.3 -%5.1 -%38.0

EKONOMİK GÖSTERGELER

ABD 10 Yıllık Tahvil 4.556 0.00 bp 0.28 bp 0.66 bp

VIX 16.09 -%5.5 %13.1 -%52.1

* Sabah saat 08:30 değerleridir

Kaynak: Bloomberg
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ŞİRKET HABERLERİ 

MPARK 
Medikal Park, dün geri alım kapsamında; 153,40 – 157,90TL fiyat aralığından ortalama 155,33TL fiyat ile 32.000 lot 
hisse alımı gerçekleştirdi. İşlemin ardından, geri alım programı kapsamında edinilen paylar toplamda yaklaşık 14,72mn 
olup; günümüz itibariyle ödenmiş sermayenin yaklaşık %7,08’lik kısmı geri alınmıştır. Nötr. 
 
PETKIM 
Petkim'in STAR'dan 20 yıllık hammadde alım sözleşmesi feshedildi ve değişen piyasa koşullarından en üst düzeyde 
yararlanmasını sağlamak amacıyla yeniden müzakere edildi. Petkim'e daha esnek hammadde tedariki sağlayacak yeni 
bir sözleşme imzalandı. Ağır ve hafif nafta ile reformat alımlarına devam edilecek olup, miktarlar Petkim'in talebi 
doğrultusunda tarafların karşılıklı mutabakatı ile belirlenecek ve hammadde fiyatları transfer fiyatlandırması esaslarına 
göre 12 aylık dönemler için tespit edilecektir. Ürünlerin maliyeti, Platts tarafından bildirilen FOB MED nafta fiyatının aylık 
ortalamasının, 12 aylık dönemler için taraflarca ortaklaşa kararlaştırılacak ve yazılı olarak güncellenecek nafta tip primi 
ile çarpılması suretiyle belirlenecektir. 
 
SISE 
Efes Holding, dün 52,80 – 53,35TL fiyat aralığından 500,000 lot hisse alımı gerçekleştirdi. İşlemin ardından, Şirket’in 
sahip olduğu SISE payları toplamda yaklaşık 204,1mn adede ulaşmış olup şirket sermayesine oranı %6,66 
seviyesindedir. Nötr. 
 

PİYASA HABERLERİ 

Eylül ayı yabancı yatırımcı işlemleri 
Yabancı yatırımcılar Eylül ayında 508mnUSD’lik net satış yaptı. En çok net fon girişi olan hisseler AKBNK (49mnUSD), 
SAHOL (48mnUSD) ve BIMAS (41mnUSD) oldu. En çok satılan hisseler ise THYAO (-189mnUSD), TUPRS (-
147mnUSD) ve ISCTR (-58mnUSD) oldu. 
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MAKRO HABERLER  

Ödemeler Dengesi (Ağustos-23) 
Ağustos ayında 619 milyon dolarlık açık... Ağustos ayı cari işlemler açığı 619 milyon dolar ile piyasa beklentisi olan 
650 milyon dolara paralel, ancak bizim tahminimiz olan 150 milyon doların altında gerçekleşti. Yaz aylarında tüm 
zamanların en yüksek turizm gelirine rağmen, iç talep ve yüksek altın talebi Haziran ve Ağustos ayları arasında 5,5 
milyar dolarlık cari açığa yol açtı. Ancak, 12 aylık cari işlemler açığı Ağustos ayında 59,1 milyar dolardan 57,0 milyar 
dolara gerilerken, bu rakam GSYH'nin %5,6'sına karşılık gelmektedir. Bu arada, enerji ve altın hariç toplam cari işlemler 
dengesi olarak tanımlanan çekirdek cari denge, bir önceki yılın aynı ayındaki 6,6 milyar dolarlık fazlaya karşılık 6,1 
milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Buna göre 12 aylık cari fazla bir ay önceki 37,9 milyar dolardan 37,5 milyar dolara 
geriledi. Ağustos ayında ihracat küresel ekonomideki yavaşlamanın etkisiyle sadece %0,7 oranında artarken, ithalat 
enerji faturasındaki %48,2'lik düşüşün sayesinde %7,8 oranında daralarak 8,7 milyar dolar ticaret açığına yol açtı. Net 
turizm gelirindeki büyüme Ağustos ayında yıllık bazda %4,9'dan %4,1'e gerileyerek 5,7 milyar dolara yükselirken, hizmet 
dengesinden gelen net katkı 7,3 milyar dolara ulaştı. Öte yandan, birincil gelir dengesi 0,9 milyar dolar net çıkış 
kaydederken, ikincil gelir dengesi 141 milyon dolar net giriş kaydetti. Kredi büyümesindeki yavaşlama, altın ithalatına 
getirilen kota ve vergi artışları sayesinde cari açığın yılın geri kalanında kademeli olarak azalması beklenirken, yılsonu 
beklentimiz 40,0 milyar dolar civarında şekilleniyor. 
 
Üst üste üç aydır portföy girişi... Ağustos ayında doğrudan yatırımlar 106 milyon dolar seviyesinde gerçekleşirken, 
yabancıların gayrimenkul alımları yıllık bazda %53,6 azalarak 255 milyon dolar oldu. Konut fiyatlarının ABD doları 
bazında yüksek seyretmesi yabancıların iştahını azaltmış görünüyor. 12 aylık doğrudan yabancı yatırım 5,6 milyar dolar 
olarak gerçekleşirken, bunun 4,6 milyar doları gayrimenkul alımlarından kaynaklandı. Gayrimenkul alımları hariç 
tutulduğunda, toplam giriş 2003-2022 yılları arasında kaydedilen ortalama 6,1 milyar dolarlık doğrudan yabancı yatırım 
girişine karşın 1,0 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Ağustos ayında portföy girişleri DİBS ve Eurobond'lara 
sırasıyla 382 milyon ve 152 milyon dolarlık girişler sayesinde 0,9 milyar dolar olurken, hisse senedi piyasasında 131 
milyon dolarlık çıkış kaydedildi. Ekonomi yönetimindeki değişim ve geleneksel politikalara dönüşün ardından, 
yabancıların özellikle sabit getiri tarafında Türkiye'ye ilgi gösterdiği görülüyor. Seçimden bu yana birçok Türk bankası 
özel Eurobond plasmanları yapmaya başladı. Orta vadede derecelendirme kuruluşlarından beklenen not artırımları, 
FATF'ın gri listesinden çıkış ve Londra swap piyasasının canlanması ile portföy girişlerinin daha da hızlanmasını 
bekliyoruz. 
 
Rezerv birikimi devam ediyor... Ağustos ayında bankalar 1.294 milyon dolar borçlanırken, şirketler 679 milyon dolar 
geri ödeme yaptı. Buna göre, 6 aylık borç çevirme oranı sırasıyla %101,7 ve %102,5 olurken, bu oran bir önceki ay 
%113,4 idi. Döviz ve mevduat şeklindeki girişler 0,3 milyar dolar olurken, 14,4 milyar doları TCMB hesapları yoluyla 
olmak üzere 12 aylık mevduat girişi 31,7 milyar dolara ulaştı. TCMB döviz rezervleri Ağustos ayında 5,1 milyar dolar 
artarken, net hata ve noksan kalemi 4,6 milyar dolar fazla verdi. 
 
Perakende Satışlar (Ağu-23) 
Perakende satışlar büyümesi %17.2... Yılın ikinci çeyreğinde %28.4 büyüyen perakende satışlar Ağustos ayında 
geçen yılın aynı dönemine göre %17.2 büyüdü. Yavaşlamada petrol fiyatlarındaki artışın otomotiv yakıtı satışlarına 
olumsuz etkisi ile talebi kısıcı önlemlerin gıda ve otomotiv yakıtı dışındaki kalemlerde satışları düşürmesi rol oynadı. 
Otomotiv yakıtı geçtiğimiz yıla göre %1 azalırken otomotiv yakıtı ve gıda dışı perakende satışlar büyümesi %42,3'ten 
%24.2'ye geriledi. Alt kalemlerden bilgisayar, bilgisayar donanım ve yazılımları, kitap ve iletişim aygıtları %48.1 gibi 
yüksek oranda bir büyüme gösterirken tekstil, giyim ve ayakkabı satışları %5.6, eczacılık ürünleri, tıbbi ve ortopedik 
ürünler, kozmetik ve kişisel bakım malzemeleri satışları %1 düşüş gösterdi. 
  
Otomotiv yakıtı satışlarında büyük düşüş… Ağustos’ta perakende satışlar aylık bazda Şubat'tan bu yana en büyük 
düşüşünü göstererek Temmuz ayına göre %4.7 daraldı. Aylık düşüş, %9 gerileyen otomotiv yakıtı ile %5.6 düşen 
otomotiv ve gıda dışı satışlardan kaynaklandı. Ses ve görüntü cihazları, hırdavat, boya ve cam elektrikli ev aletleri ve 
mobilyadan oluşan perakende satışlar grubu %17.2'lik kayıp ile en büyük düşüşü gösteren grup olurken eczacılık 
ürünleri, tıbbi ve ortopedik ürünler, kozmetik ve kişisel bakım malzemeleri %6.6 geriledi.  
  
Sıkı para politikası talebe etki ediyor…Geçtiğimiz aylarda yüksek enflasyon oranlarının yukarı taşıdığı perakende 
satışlar enflasyonla mücadele çerçevesinde uygulanan sıkı para politikası ve tüketici kredisi maliyetlerinin artışıyla hız 
kesmiş görünüyor. Eylül ayında kredi faizlerinde görülen hızla artışla birlikte önümüzdeki aylarda perakende satışlarda 
daha yüksek düşüşler görebiliriz.  enflasyon adına enflasyonda düşüş görmek adına oldukça olumlu 
karşılayabileceğimiz bu gelişmeye karşılık perakende satışlarda düşüşün devam etmesi yılın ikinci yarısında  sanayi 
üretimi verilerindeki kuvvetle seyre rağmen iç talep kaynaklı büyüme görünümünün bozulmasına neden olacaktır. 
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Ciro artışında hız kaybı… Enflasyonun yüksek seyri satış cirolarına olumlu yansırken talebin düşmesi ciro endeksinin 
de geçen yıla göre artış hızını kesmiş görünüyor. Temmuz ayında geçen yıla göre %94 büyüyen perakende ciro endeksi 
Ağustos'ta %87.5 artış gösterdi. Petrol fiyatlarındaki artışla birlikte otomotiv yakıtı endeksi 138.6'dan %58.5'e hızlı bir 
artış gösterirken gıda, içecek ve tütün cirolarında büyüme oranı %85.2'den %89.9'a yükseldi. Toplam perakende ciro 
endeksindeki düşüş büyük ölçüde gıda ve otomotiv dışı kalemlerdeki ciro büyümesinin %125'ten %98.1'e gerilemesi 
nedeniyle gerçekleşti. Geçen aya göre %4,5 büyüyen perakende ticaret ciroları büyük ölçüde otomotiv yakıtındaki 
%13'lük artıştan etkilendi. Gıda, içecek ve tütün ciroları de %7 gibi yüksek bir oranda büyürken gıda ve Otomotiv yakıtı 
dışı kalemler %1.2 büyüdü. Bu kalemler arasında ses ve görüntü cihazları, hırdavat, boya ve cam, elektrikli ev aletleri 
ve mobilya ciroları %6.6 düşüş gösterdi. Cirosu en yüksek artan kalem ise satışları %0.6, ciroları %6.0 artan tekstil, 
giyim ve ayakkabı oldu. 
 
FOMC tutanakları 
Fed'in Eylül ayı toplantı tutanaklarına göre, Fed üyeleri enflasyon yavaşlayana kadar kısıtlayıcı politikanın 
sürdürülmesinden yana olduklarını belirttiler. Fed yetkilileri bir faiz artırımına daha ihtiyaç olup olmadığı konusunda 
bölünmüş olmakla birlikte, bir faiz artırımının hala mümkün olduğu sinyalini verdi. Fed yetkilileri, enflasyon hedefe 
dönene kadar para politikasının bir süre daha kısıtlayıcı kalması gerektiği konusunda hemfikir. Tutanaklarda genel 
olarak ekonomik görünümde yüksek derecede belirsizliğin devam ettiği vurgulandı. 
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Temettü Tablosu             

              12 Ekim 23   

Hisse 
2022 Net 
Kar (TL 

mn) 

Brüt 
Nakit 

Temettü 
(TL mn) 

Temettü 
Dağıtım  
Oranı 
(%) 

Hisse Başına 
Brüt  

Nakit Temettü 
(TL) 

Temettü 
Tarihi 

Genel Kurul 
Tarihi 

Hisse  
Fiyatı TL 

Temettü  
Getirisi 

(%) 

DURDO 269 6 2.1% 0.160 17/10/23 14/06/23 52.45 0.3% 

YKSLN 166 13 7.5% 0.100 17/10/23 12/05/23 15.50 0.6% 

MAKIM 118 9 7.9% 0.166 18/10/23 06/04/23 58.30 0.3% 

VKFYO 6 1 19.5% 0.037 25/10/23 10/08/23 23.88 0.2% 

GRSEL 225 10 4.4% 0.098 27/10/23 23/05/23 56.90 0.2% 

OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 234.90 0.1% 

SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 381.20 0.1% 

FROTO 18,614 10,443 56.1% 29.760 30/10/23 02/10/23 875.00 3.4% 

OZSUB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 28.52 0.3% 

DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 52.45 0.3% 

ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.98 0.2% 

SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 381.20 0.1% 

KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 43.78 0.5% 

KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 29.88 0.4% 

LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 39.90 0.6% 

OZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 28.52 0.2% 

ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.60 6.2% 

MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 9.41 5.3% 

FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 86.30 0.6% 

DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 52.45 0.3% 

BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 320.60 0.9% 

TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 55.30 1.9% 

PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 39.32 0.9% 

BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 10.77 0.5% 

ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 47.98 0.5% 

SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 51.30 0.2% 

OZSUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 28.52 0.2% 

GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 14.39 0.2% 

Kaynak: KAP Açıklamaları                

*Renkli işaretliler taksitler halinde temettü dağıtımı yapacaktır.         

**Teklif onay aşamasında.             
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Genel Kurul Tarihleri   

Kod Şirket Tarih 

EMKEL EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ A.Ş. 12 Ekim 23 

FENER FENERBAHÇE FUTBOL A.Ş. 13 Ekim 23 

CEOEM CEO EVENT MEDYA 17 Ekim 23 

EUHOL EURO YATIRIM HOLDİNG A.Ş. 17 Ekim 23 

KATMR KATMERCİLER ARAÇ ÜSTÜ EKİPMAN SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 18 Ekim 23 

ULUSE ULUSOY ELEKTRİK 18 Ekim 23 

KRDMD KARDEMİR KARABÜK D 23 Ekim 23 

RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYİ TİCARET A.Ş. 23 Ekim 23 

FROTO FORD OTOMOTİV SANAYİ A.Ş. 26 Ekim 23 

KRVGD KERVAN GIDA SANAYİ TİCARET A.Ş. 27 Ekim 23 

SNPAM SÖNMEZ PAMUKLU 01 Kasım 23 

MRGYO MARTI GYO 03 Kasım 23 

SEYKM SEYİTLER KİMYA 03 Kasım 23 

Kaynak: BİST     
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Planlanan Sermaye Artışları  
Hisse Bedelli % Bedelsiz % 

Sermaye  
Azaltımı % 

Tarih 

AKYHO 100.00%   
 

ASUZU  200.00%  
 

BAKAB  100.00%  
 

BMSTL  100.00%  
 

DOKTA 100.00%  
 

 
DURDO  185.71%  

 
EGGUB  150.00%  

 
EMKEL 100.00%  

 
 

ESEN  306.25%  
 

EYGYO  142.42%  
 

FONET  260.00%  
 

GUBRF  300.00%  
 

HLGYO 91.19%  
 

 
IDEAS 100.00%   

 
INDES  234.82%  

 
ITTFH 100.00%   

 
KAREL    

 
LIDER  150.00%  

 
MAGEN  187.80%  

 
MANAS* 100.00%   

 
MARKA 375.00%   

 
METUR  100.00%  

 
MIATK  1200.00%  

 
MTRKS  50.00%  

 
NATEN  400.00%  

 
PCILT  163.00%  

 
SEKFK  100.00%  

 
SEKUR 100.00%   

 
SNPAM 100.00% 100.00%  

 
SUNTK  250.00%  

 
TERA  200.00%  

 
TUCLK  500.00%  

 
YESIL 200.00%   

 
YGYO 200.00%   

 
Kaynak: 
BİST         

** Tahsisli Sermaye Artırımı       

* Rüçhan hakkı kullanım oranı %50 olacaktır     
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
  
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, 
güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin 
ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer OYAK Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil 
etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. OYAK Yatırım  
ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem 
yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle OYAK Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul  
ederler.  


