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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB, bankacilik sisteminde Turk lirasinin payini artirmaya
yonelik adimlarla birlikte sadelesme kapsaminda ihracat kredileri
ve firmalarin krediye erisimine ydnelik uygulama kolayliklari getirdi.
TCMB, Agustos ve Eylil aylarinda sirasiyla 750 ve 500 baz puanlik
faiz artirrmlarinin ardindan politika faizini 500 baz puan artirarak
%35,0'e yikseltti. TCMB'nin brit rezervleri 20 Ekim haftasinda 2,4
milyar dolar altin rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 1,6
milyar dolar artarak 126,1 milyar dolara yukselirken, doviz rezervleri
0,7 milyar dolar azaldi. Avrupa Merkez Bankasi dunki
toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. ABD GSYH'si 2023'lin
Uglncu c¢eyreginde yilliklandiriimis bazda %4,9 ile %4,3 olan
piyasa beklentisinin Gzerinde blyudd. Bugln Turkiye’de édnemli bir
veri akigl bulunmuyor. Yurt disinda ABD ¢ekirdek PCE enflasyonu
takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri alicil
seyrediyor. Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini dngériiyoruz.

GUNDEM

27 EKIiM

SISE 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL35.586/6.211/3.760mn OYAK: TL35.407/6.196/3.863mn

30 EKIiM

Sanayi sirketlerinin solo 3C23 finansallarini son gonderim tarihi
GARAN 3C23 finansallari PB: TL18,409mn OYAK: TL18,680mn
AGESA 3C23 finansallar PB: TL299mn OYAK: TL279mn
AKSA 323 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL5.061/1.128/1.002mn OYAK: TL5.168/1.137/1.022mn
FROTO HBT TL29.760

31 EKiM

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Eylul-23)

CCOLA 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL31,738/7,224/3,510mn OYAK: TL32,188/6,701/3,103mn
AKGRT 3C23 finansallari PB: TL112mn OYAK: TL87mn
ANSGR 3C23 finansallari PB: TL1,999mn OYAK: TL2,289mn
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

27 Ekim 23

PiYASA KAPANISLARI

Beklenti
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Giinliik Aylik Yillik
Kapanis Degisi Degisi Degisi
BiST-100 7,662 %3.2 -%6.7 %94.7
BIST-30 7,979 %3.0 -%7.3 %86.2
BIST-BANKA 7,981 %2.3 -%4.2  %109.0
BiST-SINAI 12,426 %3.5 -%8.8 %96.6
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,015 %0.9 -%3.0 %1.1
NIKKEI 225* 30,984 %1.2 -%4.3 %13.3
Hang Seng* 17,319 %1.6 -%1.7 %12.3
Dow Jones 32,784 -%0.8 -%2.3 %2.3
S&P 4,137 -%1.2 -%3.2 %8.7
NASDAQ 12,596 -%1.8 -%3.8 %16.7
Almanya DAX 14,731 -%1.1 -%3.2 %11.5
Ingiltere FTSE 100 7,355 -%0.8 -%3.1 %4.0
Fransa CAC 40 6,889 -%0.4 -%2.6 %10.3
Rusya RTS 1,085 -%1.7 %8.6 -%1.9
Brezilya BOVESPA 114,777 %1.7 %0.4 %0.1
Hindistan SENSEX 63,678 %0.8 -%3.7 %6.6
MSCI GOP Endeksi 911 -%1.1 -%3.9 %6.0
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 28.1655 %0.1 -%3.4 %51.5
EUR/TL 29.7989 %0.2 -%4.1 %60.6
EUR/USD 1.0569 %0.1 %0.6 %6.1
USD/IPY 150.11 %0.2 -%0.3 %2.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1988.0 %0.2 %6.0 %19.5
Giimiig ($/ons) 229 %0.3 %1.4 %16.6
Brent ($/varil) 89.4 %1.6 -%5.3 %6.4
Bugday ($/ton) 580.5 %0.2 %0.2  -%34.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.862 0.02bp 0.25bp 0.94bp
VIX 20.68 %2.4 %13.5 -%24.5
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKBNK

Akbank'in 3C23 net kari 20,447mn TL (¢eyreksel +%1, yillik +%20) ile hem piyasa beklentisine (19,795mn TL) hem de
bizim tahminimize (20,619mn TL) paralel gerceklesmistir. Cekirdek gelirler, yiksek kredi getirileri ve bankanin Ekim ayi
TUFE varsayimindaki 20 puanlik yukari yoénlii revizyona bagh olarak TUFEKS menkullerden elde edilen yiiksek getiri
ve gucli komisyonlar sayesinde genisleyen ¢ekirdek spread (ceyreksel +1.3 puan, OYAKe: 66bp) ile gceyreksel bazda
iki katina ¢ikti. Akbank'in Ekim ay1 TUFE varsayimini %40'tan %60'a revize ettigini ve bunun da 3C sonuglarini biyiik
Olgude destekledigini not edelim. Komisyonlar, artan krediler ve yeni musteri kazanimi sayesinde yillik bazda %238
(ceyrek bazda +%52) artarken, faaliyet giderleri yiksek enflasyon ve depreme bagl giderlerin etkisiyle %141 (ceyrek
bazda +%23) artmistir. Net kredi risk maliyeti, sinirh TGA girigleri nedeniyle 2C'deki 214bp seviyesinden bu ceyrekte
124bp'ye gerilemistir. istirak gelirleri 3C'de karlihdi ardisik olarak desteklemistir. Ozkaynak karlihdi 2C'deki %50 ve bir
yil 6nceki %60 seviyesinden 3C'de %46'ya gerilemistir. Sonuglari hisse senedi i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.

KCHOL

Bankacilik sonuglari tahminlerin asilmasina yardim etti

Kog¢ Holding 36.303mn TL (+%83 yly, %76 q/q) net kar acgikladi, sonuglar hem konsensusun (29,202mn TL) hem de
bizim tahminimizin (27,843mn TL) Gzerindedir. Bankacilik, otomotiv ve enerji sektdrleri 3C23 sonuglarindaki artisa en
fazla katkiyi yapan sektorler olmustur. Cekirdek gelir Gretimi ve spread genislemesi bankacilik sektorii sonuglarini
destekledi. Artan yurtici satis hacmi, kur etkisi ve deger kaybi otomobil segmentine katkida bulundu. Gugli i¢ talep,
yUksek crack marijlari ve daha yiiksek KKO Tipras'ta sonuclari destekledi. Olumlu.

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 142,10 — 154,90TL fiyat araligindan ortalama 149,21TL fiyat ile 35.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,08mn
olup; ginimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,25’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik Sektortii

Sadelesme Adimlari

Buna gore, firmalarin krediye erisimini kolaylastirmak amaciyla bankalarca kullandirilan krediler i¢in yizde 30 oraninda
menkul kiymet tesis edilmesi uygulamasi ile fatura karsiligi kredi uygulamasi sona erdirildi. Daha énce ihracat, yatirm
ve KOBI kredilerinde fatura muafiyet siniri 50 bin TL'den 250 bin TL'ye ¢ikariimisti. Yeni kararla higbir kredi tutarinda
fatura sarti aranmayacak.

Bankalarin TL ticari kredilere referans oranin 1,8 katinin tizerinde uyguladiklari faiz oranina gére menkul kiymet tesisi
uygulamasi kaldirilacak. Faktoring sirketlerinin faktoring alacaklarina referans oranin 2,7 katinin tizerinde uyguladiklari
faiz oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamasi da sona erdirildi. ihracat kredilerini desteklemek amaciyla net
ihracatgilik kriterinin hesaplanmasinda firmalarin yatirirm mali ithalati hesaplamaya dahil edilmeyecek.

Ayrica, bankalarca satin alinan reel kesimin ihrag etti§i menkul degerler Gzerinden ytizde 30 oraninda menkul kiymet
tesisi uygulamasina son verildi. TL'ye gegislerin hizlandigini gésteren veriler dogrultusunda gercek kisiler icin daha énce
aylik yuzde 2'den ylzde 2,5'e ylkseltilen TL pay artis hedefi, aylik yuzde 3,5'e ¢ikarildi.

Standart TL mevduatin toplam mevduat icindeki payini artirmaylr amacglayan TL payi artis hedefi, menkul kiymet
uygulamasindan c¢ikarilarak bankalarin yabanci para mevduat igin tesis ettikleri zorunlu karsiliklar Gzerinden komisyon
alinmasi uygulamasina eklendi.

Kur korumali hesaplarin yenilenmesi veya TL'ye gegisine iliskin menkul kiymet tesisi uygulamasi sonlandirilarak déviz
doénusumli kur korumali hesaplarin kademeli azaltilmasi hedefi, komisyon uygulamasinda daha etkin bir sekilde
yonetilecek. Ayrica, TL'ye gecisin belirlenen hedeften yiksek olmasi durumunda, asan kisim yenileme hedefine
sayllacak.
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Gorasimuiz: Alinan kararlarla krediye erisimin kolaylastiriimasi ve TL’ye gegisin 6zendiriimesi hedeflenmektedir.
Kararlari bankacilik sektori icin olumlu degerlendirmekteyiz. Kredi fiyatlamasinin eskiden oldugu gibi piyasa kosullarina
gore belirlenecek olmasi ve menkul kiymet tesisi sartlarinin kaldiriimasi bankalarin faiz marjlarina ve karlihga olumlu
etki yapacaktir. Ayrica, KOBI ve ihracat kredilerinde kullandirimlarin artmasini beklemekteyiz. Bu makro biiyiime icin
olumlu etki yapacaktir.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Toplantisi (Ekim - 23)

Politika faizi %35 oldu... TCMB, Agdustos ve Eylil aylarinda sirasiyla 750 ve 500 baz puanlik faiz artinmlarinin ardindan
politika faizini 500 baz puan artirarak %35,0'e ylUkseltti. Piyasa medyan beklentisi %35,0 (OYAK:%32,5)
seviyesindeyken, beklentiler %32,5 ile %35,0 arahiginda yer aliyordu. Buna gdre gecelik bor¢lanma ve geg likidite
penceresi borglanma faizleri sirasiyla %33,5 ve %39,5'e yukselirken, ticari kredi faizlerinin Ust siniri %80 civarina
yukseldi. Boylece bilesik faiz %41,9 ile 12 aylik enflasyon beklentisi olan %45,3'in bir miktar altinda kalirken,
onUimuizdeki dénemde faiz artirim hizinin yavaglamasi beklenebilir. Kararin piyasa etkisi genel olarak nétr olurken, 28,13
civarinda seyreden USDTRY kuru %0,1'in (izerinde artisla 28,16'ya yikseldi. 2Y gosterge tahvil ise karar dncesindeki
%33 seviyesinden %33,52'ye ylkseldi.

Enflasyona vurgu... TCMB, enflasyonun (glnci ceyrekte Banka'nin beklentilerinin tzerinde gergeklestigini kabul
ederken, canli talep kosullari, yapiskan hizmet enflasyonu ve bozulan fiyatlama davraniglarinin ana unsurlar oldugunu
bir kez daha vurguladi. Ote yandan, PPK agiklamasinda iicret ve déviz kuru kaynakl maliyet baskilarinin sona erdigine
ve aylik enflasyonun ana egiliminin disus yoninde olduguna isaret edildi. Banka, enflasyonun yilsonunda Enflasyon
Raporu'nda yer alan tahmin araliginin Ust sinirina yakin, %60'in tzerinde gergeklesecegine isaret ederken, bizim
tahminlerimiz baz senaryoda %65,3'i isaret ediyor. Dolayisiyla 2 Kasim'da yapilacak yeni Enflasyon Raporu
sunumunda yukari yonli bir revizyon yapilmasi mimkuin goriintyor. Cari denge konusunda ise TCMB, son dénemde
perakende satiglar ve yillik ithalat bliylimesi gibi ekonomik gdstergelerde gérilmeye baslanan talepteki dengelenmenin
olumlu etkisinin énimuizdeki dénemde de devam etmesini bekliyor. PPK agiklamasinda ayrica, son dénemde yasanan
jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlari kanaliyla enflasyon izerinde yukari yonli risk olusturdugu vurgulandi.

Oniimiizdeki donem... PPK aciklamasinda, Tirk Lirasi mevduata iliskin aciklamasini degistirerek 6niimiizdeki
dénemde Turk Lirasi mevduatin payinin daha da artiriimasi igin ilave adimlar atilacaginin sinyalini verdi. Banka, disuk
kredi talebine bagli olarak bollasan TL likiditesi nedeniyle ZK oranini daha ylksek seviyelere ¢ikarabilir. TCMB, parasal
sikilastirma surecini desteklemek amaciyla secici kredi ve niceliksel sikilastirma kararlar alinacadi yonindeki
aciklamasini korudu.

Genel olarak karar, risk priminin azalmasi, portfdy akimlarinin hizlanmasi ve rezerv birikimi agisindan olumludur. Bu
dogrultuda, Tirkiye'nin gérinimuni negatiften duragana ylkselten Fitch ve S&P gibi derecelendirme kuruluslarinin,
politikalarin surdirtlmesi halinde orta vadede notlarini yikseltmeleri muhtemeldir.

Parasal Gostergeler (20 Ekim, 2023)

TCMB'nin brut rezervleri 20 Ekim haftasinda 2,4 milyar dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklanmak Uzere 1,6
milyar dolar artarak 126,1 milyar dolara yukselirken, ddviz rezervleri 0,7 milyar dolar azaldi. Buna goére brit rezervler
yilbasindan bu yana 2,6 milyar dolar azalirken, 52 haftalik rezerv birikimi 12,2 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam yukumlulUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 20 Ekim haftasinda 14,0 milyar dolardan
14,4 milyar dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 23,7 milyar dolardan 24,1 milyar dolara
cikti. TCMB'nin bankalarla yaptidi swaplar da dahil olmak lzere Banka'nin ac¢ik déviz pozisyonu 63,6 milyar dolardan
63,9 milyar dolara yukseldi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 20 Ekim haftasinda 107 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 4 milyon dolarlik tahvil aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 31,5 milyar dolardan 29,1 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun
piyasa degeri degismeyerek 2,6 milyar dolarda kaldi. Bu arada, yabanci yatirnmcilarin tahvil piyasasindaki payi 0,02
puan azalarak %0,77'ye geriledi. Yurtdigi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 0,5 milyar dolar olarak
gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 1,4 milyar dolar ve 6zel sektdr tahvil piyasasindaki pozisyonlari 4 milyon
dolar artti. Son 52 haftada toplam sermaye girisi 0,5 milyar dolar olurken, bunun 1,4 milyar dolari tahvil alimi olarak
gerceklesti.
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OYAK YATIRIM

AMB toplantisi

Avrupa Merkez Bankasi art arda 10 faiz artinminin ardindan faiz oranlarini degistirmedi... Avrupa Merkez Bankasi
diin gergeklestirdigi toplantida faiz oranlarini degistirmedi. Buna gore Banka, kotllesen ekonomik gériiniim ve iyilesen
enflasyon beklentisi nedeniyle tarihinin en agresif faiz artirnmi dénglisiine ara vermis oldu. Bdylece, ana refinansman
operasyonlari faiz orani ile marjinal borg verme kolaylidi ve mevduat kolayligi faiz oranlari sirasiyla %4,50, %4,75 ve
%4,00 olarak sabit birakti. Hatirlanacagi tizere, blogun manget TUFE'si Eyliil ayinda %4,3 olurken, gekirdek enflasyon
%4,5 olarak gerceklesmisti. AMB, mevcut seviyelerdeki faiz oranlarinin "yeterince uzun bir sire korunmasi halinde"
enflasyonun hedefe ulagsmasina yardimci olacagi mesajini tekrarladi. Faiz kararinin ardindan dizenlenen basin
toplantisinda AMB Bagkani Christine Lagarde, enflasyondaki disisin baz etkisinden kaynaklandidini belirtirken,
AMB'nin faiz oranlarini uzun sure yuksek seviyelerde tutacagini ifade etti. Euro Bolgesi ekonomisindeki zayifligin yatirim
ve tuketici harcamalarini olumsuz etkiledigini belirten Lagarde, hikimetlerin pandemi dénemi tesviklerini ellerinden
geldigince kugultmeleri gerektigini sdyledi. Lagarde, enflasyonun kisa vadede daha da duisebilecegini sGzlerine ekledi.

ABD GSYH(3G.)

3. Ceyrekte Gugli Buyime... ABD GSYH'si 2023'lin glincl ceyreginde yilliklandiriimis bazda %4,9 ile %4,3 olan piyasa
beklentisinin Gzerinde buyudi. Bir 6énceki ceyrekte buyime %2,1 olmustu. Kisisel harcamalar, 2021'den bu yana en
buyuk artis olan %4,0'lik artisla ekonominin ana biiyiime motoru oldu. Hem mal hem de hizmet harcamalari sirasiyla
%4,8 ve %3,6'lik blyime oranlariyla gugli seyretti. Stoklar, ihracat, konut yatirnmlari ve devlet harcamalari da gigli
seyrederken, konut disi sabit yatinmlar bu geyrekte zayif kaldi.
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Temettu Tablosu

27 Ekim 23
Briit Temettli Hisse Basina ..
Hisse 2}?;2#? Nakit ) Dagitim _Brﬁt§ ) Temgtt.ﬁ Genel }(grul 'Hisse 'I(';e:“ﬁc;?
mn) Temetti Orani Nakit Temetti Tarihi Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (%) (TL)
GRSEL 225 10 4.4% 0.098 27/10/23 23/05/23 71.65 0.1%
OSMEN 264 6 2.3% 0.288 27/10/23 26/04/23 213.10 0.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 27/10/23 30/05/23 318.40 0.1%
FROTO 18,614 10,443 56.1% 29.760 30/10/23 02/10/23 852.50 3.5%
0OZsuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 23.92 0.3%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 7.50 7.4%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 47.24 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.46 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 257.00 2.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 318.40 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 36.58 0.7%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.32 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 46.22 0.5%
0OzZsuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 23.92 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.00 6.9%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.70 5.7%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 70.20 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 47.24 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 277.70 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 50.05 2.1%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 35.10 1.0%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.52 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 60.20 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 48.96 0.2%
0OzZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 23.92 0.3%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 11.93 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 26 Ekim 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 27 Ekim 23
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 01 Kasim 23
MRGYO MARTI GYO 03 Kasim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 06 Kasim 23
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 28 Kasim 23
Kaynak: BIST
6
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNERT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak:

BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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