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GUNUN YORUMU

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

Disisleri Bakani Hakan Fidan ile ABD Disisleri Bakani Antony 3gecm2s Beklenti  Onceki
Blinken telefonda goéristi. Turkiye'de hisse senedi yatirimci sayisi
bir haftada yaklasik 500.000 artti. Tirkiye ile Cezayir, enerji
. T . o PIYASA KAPANISLARI
alaninda isbirligini genisletmek amaciyla gdrigsmelerde bulundu. Ganlik  Ayhk  Yilik
ABD'de cekirdek PCE enflasyonu Eylill ayinda piyasa beklentilerine .. Kapans Do Degsim Degsm
paralel olarak aylik bazda %0,3 artti. Bugiin Turkiye’de ekonomik ::g«:;\NKA 2,223 D/gg O/sg 0%92-4
giiven endeksi yayimlanacak. Yurt diginda Almanya GSYH sistswa ass %08 e2  sere
blylime rakamlari takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik ;ﬁ:;g"a'fc'z'nfgf’““ R
bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor. Nikkei 225+ 30,658 %11 %38 %131
Borsa istanbul’un hafif saticili basl 6ngori Do Jomey Soain i1 oes  obd
Slamasini ongoruyoruz. Dow Jones 32418 %1l %33 %14
S&P 4,117 -%0.5 -%4.0 %5.5
GUNDEM e el e
30 EKIM ulen T
Sanayi sirketlerinin solo 3C23 finansallarini son génderim tarihi Brosya BOVESPA 13%0r  o1a  wes e
GARAN 3C23 finansallari PB: TL18,409mn OYAK: TL18,680mn N b3 o2 a3 ke
AGESA 3C23 finansallari PB: TL299mn OYAK: TL279mn SS;HWASALARI e
AKSA 323 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: EUR/L 208071 %00 %34  %6L7
EUR/USD 1.0562 %0.0 %0.8 %6.9
TL5.061/1.128/1.002mn OYAK: TL5.168/1.137/1.022mn usouPY 14964 %00 %01 %06
FROTO HBT TL29.760 Altin (/ons) 20000  -%0.3 %94 %224
31 EKIM Bront Sarh 895 11 w30 w1
. . . Bugday ($/ton) 5728  -%0.5 %58  -%34.6
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Eylil-23) EKONOMIK GOSTERGELER
CCOLA 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: o e o 0sh cenh oh
TL31,738/7,224/3,510mn OYAK: TL32,188/6,701/3,103mn ke Bloomberg
AKGRT 3C23 finansallari PB: TL112mn OYAK: TL87mn
ANSGR 3C23 finansallari PB: TL1,999mn OYAK: TL2,289mn
ASELS 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL12,497/3,063/3,195mn OYAK: TL11,781/2,874/2,603mn
01 EKiM
THYAO 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL169,237/55,050/42,934mn OYAK: TL167,831/54,905/43,168mn
AEFES 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL49,081/11,335/3,807mn OYAK: TL49,081/10,655/ 3,344mn
MGROS 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL41,238/2,838/ 1,310mn OYAK: TL41,456/2,818/1,219mn
Fed Toplantisi
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AGIKLANAN FINANSALLAR

SISE

Net kar beklentileri agti

Sisecam 3C23’de, konsensus beklentisi olan 3,8mIrTL’nin %41 Gzerinde 5,3mIrTL net kar agikladi (OYAKt: 3,9mIrTL).
lyilesen ceyreklik brit kar, yatirim faaliyetlerinden gelirler ve diisiik efektif vergi oraninin net karin pozitif sapmasindaki
ana faktérler olarak degerlendiriyoruz. FAVOK, vyilllk bazda %30 artarak 7,4mirTL olurken 6,2mIrTL olan piyasa
beklentisini %19 asti (OYAKt: 6,2mIrTL).

Ciroda sinirh bitlyiime devam ediyor

Hatirlatmak gerekirse, Sisecam’in yeni raporlama sistemine gore “Otomotiv” yerini “Endustriyel Cam” segmentine
birakmisti. Ayrica, “Enerji” segmenti raporlamaya dahil olmustu. Mimari Cam’da satis hacmi yillik bazda yatay kalirken
Wyoming tesisindeki planli bakim sebebiyle Kimyasallar segmentinde yillik hafif daralma gergeklesti. Diger tim gelir
kanallarinda satis hacminde yillik bazda artis yasandi. Sisecam’in, gegen senin ayni donemine goére cirosu TL bazinda
yilhk %40 yikselirken USD bazinda ise %6 geriledi ve 36,4mlirTL ile piyasa beklentilerini karsiladi. Ciro buyumesindeki
etmenlerin; hacimsel bazda yillik biyiime, fiyatlama glicl, gesitli Griin gami ve kur etkisidir. ihracat gelirlerinin toplam
satislarin %66’lik bir bolimunl olusturdu (3C22: %64). Yillk dolar bazli ton basina ortalama %4 oraninda gerileyen
dogal soda kilu urln fiyatlarinin etkisiyle Kimyasallar segmenti, toplam cironun %26’lik bélimianu olusturdu (3C22:
%29). Mimari Camlar %21 ile ikinci siradaki yerinin korurken (3G22: %24), Cam Ambalaj %19 (3C22: %20), Cam Ev
Esyasi %11 (3C22: %10), Enerji %9 (3C22: %7), Endustriyel Cam %12 (3C22: %7) ve Diger Gelirler %2 (3C22: %3)
pay elde etti.

Marijlar yillik daralsa da beklentilerin lizerinde gergeklesti

Sisecam’in brit kar marji; déviz bazh Grin fiyatlarindaki disisler, mimari cam tesislerinde uygulanan briit cekme orani
azaliglari, kimyasallar segmentinin ylUksek baz etkisi kaynakh yillik 120bp azalisla %35,9 seviyesine geriledi (¢/c:
+350bp). Operasyonel giderler/satiglar oraninda yillik bazda hafif azalis yasandi ve FAVOK marji %20,3 olarak
gergeklesti (3C22: %21,9).

Siirdiiriilebilir buyiime i¢in 4,8mIrTL harcandi

Sisecam, buyumesini surdurilebilir kilmak adina; daha énce agiklanan yatirimlar ve bakim-onarim nedeniyle 4,8mIrTL
tutarinda yatinm harcamasi yapti. Yatirnm harcamasi/ satiglar orani %13 seviyesinde gergeklesti. Sisecam’in net borg
pozisyonu 35,3mIrTL’den 36,2mIrTL’ye yiikselmesine ragmen Net bor¢/FAVOK 1,6x gibi ydnetilebilir bir seviyede kaldi.

“Endeks Uzeri Getiri” 6nerimizle hisse hedef fiyatimizi 70,00TL olarak siirdiiriiyoruz )
On iki aylik hedef hisse fiyatimizi 70,00TL ile koruyoruz. 2024 beklentilerimize gdre Sisecam, 5,2x FD/FAVOK ve 5,2x
F/K carpanlari ile islem goriyor.

SIRKET HABERLERI

FROTO
FROTO bugin hisse bagina 29,76TL brut temetti dagitacak. Referans fiyatt FROTO igin 819,24TL'dir.

MPARK

Medikal Park, Cuma gunu geri alim kapsaminda; 149,70 — 153,40TL fiyat araligindan ortalama 151,69TL fiyat ile 32.000
lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
15,12mn olup; glinimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %7,27’lik kismi geri alinmigtir. Notr.
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MAKRO HABERLER

ABD cekirdek PCE enflasyonu (Eyliil-23)

Cekirdek PCE enflasyonunda gerileme... ABD'de ¢ekirdek PCE enflasyonu Eylil ayinda piyasa beklentilerine paralel
olarak aylik bazda %0,3 artti. Yilhk ¢ekirdek PCE enflasyonu Adustos ayindaki %3,9 seviyesinden Eylil ayinda %3,8'e
geriledi. Gida ve enerji dahil edildiginde manget PCE aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon Eylll ayinda bir dnceki aya
kiyasla degisiklik gdstermeyerek %3,4 oldu. Aylik enflasyon buyuk él¢iide %1,7 oraninda hizlanan enerji maliyetlerinden
kaynaklanirken, gida enflasyonu Eylul ayinda %0,3 olarak gergeklesti. Mal fiyatlari %0,5, hizmet fiyatlari ise %0,3
oraninda artti. Hizmetler iginde, artisa en biyuk katkiyl yapan kalemler diger hizmetler (uluslararasi seyahatler kaynakl),
konut ve kamu hizmetleri (konut kaynakh), saglik hizmetleri (hastane ve bakim evleri kaynakli) ve ulastirma (hava
tasimacihgi kaynakh) oldu. Mallar icinde, diger dayaniksiz mallar (regeteli ilaglar kaynakli) ve motorlu tasitlar ve pargalari
(yeni motorlu tasitlar kaynakli) artisa katkida bulunan baslica kalemler oldu. Bu arada, kisisel gelirler %0,3, harcamalar
ise %0,7 artarken, piyasa beklentisi olan %0,5'in Uzerinde gergeklesti. Verinin ardindan Fed'in gelecek haftaki
toplantisinda faiz artirrmina gitmesi yonindeki piyasa beklentisi %1,6'ya geriledi.
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Temettu Tablosu

30 Ekim 23
Hisse

2l\(l)st2 Brl'.i.t Tenjettﬁ Ba§!_na . Genel . Temettu
Hisse Kar Nakit .. Dagitim BruF Temgtt.u Kurul _Hlsse Getirisi

(TL Temettii Orani Nakit ) Tarihi Tarihi Fiyati TL (%)

mn) (TL mn) (%) Temetti

(L)

FROTO 18,614 10,443 56.1% 29.760 30/10/23 02/10/23 819.24 3.6%
0OZSUB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 23.70 0.3%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 7.56 7.3%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 48.32 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.88 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 253.00 2.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 312.40 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 36.46 0.7%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.40 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 44.00 0.5%
0OZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 23.70 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.02 6.9%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.50 5.8%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 69.95 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 48.32 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 277.10 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 50.95 2.0%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 35.44 1.0%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.51 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 58.05 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 47.30 0.2%
0OZSUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 23.70 0.3%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 12.00 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 01 Kasim 23
MRGYO MARTI GYO 03 Kasim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 06 Kasim 23
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYi VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 28 Kasim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS*  100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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