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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKSA

Aksa Akrilik (AKSA) 3C23'te 1.002mn TL olan piyasa beklentisinin %9 altinda 908mn TL net kar agikladi (OYAKt:
1.022mn TL). FAVOK ise 1.184mn TL ile konsensus tahmini olan 1.128mn TL'nin %5 Uzerinde gergeklesti (OYAKt:
1.137mn TL). Agiklanan FAVOK rakami %25,4liik bir FAVOK marjina karsilik gelmektedir (2C23: %23,2, 3G22:
%26,2). Satis gelirleri yillik bazda %4 dusls ve ¢eyreksel bazda %17 artigla 4,67 milyar TL ile konsensus tahmini olan
5,06 milyar TL’nin %8 altinda gerceklesti (OYAKt: 5,17 mir TL). Kurumlar Vergisi'nin Temmuz ayinda %20’den %25’e
cikariimasiyla birlikte Aksa Akrilik Ertelenmis Vergi Varligi dizeltmesi sayesinde bu ¢eyrekte 115mn TL'lik tek sefere
mahsus bir gelir elde ederken beklentimiz 230mn TL'ye diizeyindeydi. Buna karsin, DowAksa’dan 6zkaynak degerleme
yontemiyle gelen 36mn TL'lik katki net kari desteklemistir. Net finansal giderler ise 3C23’te 85mn TL’ye gerileyerek net
kara katki saglamistir (2C23: 250mn TL, 3C22: 163mn TL). Ote yandan, 2023 yili ciro beklentisi asag yonli revize
edildi. Buna gére, Sirket %90 KKO (+/- 5bps), 75mn USD yatirim harcamasi (+/- 10mn USD) ve %18-23 FAVOK marj
beklentilerini korurken ciro beklentisini 800mn USD’ye ¢ekti (6nceki: 900mn USD gelir). 3C23 analist toplantisi bugin
istanbul saatiyle 10.15’te yapilacak.

ANSGR

Anadolu Sigorta'nin 3C23 net kari 2.513mn TL (bir énceki ¢ceyrege gore -%17, 3C22: 122mn TL) ile hem bizim
tahminimizin (2.289mn TL) hem de piyasa beklentisinin (1.199mn TL) tGzerinde ger¢eklesmistir. Her ne kadar guglu olsa
da, yatirnm gelirleri 3C'de nispeten istikrarl liraya bagl olarak ¢eyreksel bazda karlili§i daha az destekledi ve bu da
karlihktaki ceyreksel dislisi buyilk olgide agiklamaktadir. Yatirim portfoyl (3C: 27 milyar TL) biyimeye devam
ederken, ylksek getirili enstrimanlar ile aktif portfoy yonetimi bize gore ileriye donik karliligi olumlu yénde etkileyecektir.
Buna ek olarak, karlilik artan police fiyatlari, disik motor hasarlari ve iyi yénetilen saglik marjlarindan olumlu
etkilenmistir. Sorumluluk Urinlerine iliskin iskonto orani ayarlamasi 3C'de yapilmis olup, bu durum teknik brangi da
desteklemistir. Birlesik oran 2C'deki %117 ve bir yil dnceki %133 seviyesinden 3C'de %103'e gerilemistir. Takip eden
O6zkaynak karhihg1 2C'deki %61 ve bir yil dnceki %18 seviyesinden 3C'de %70'e yikselmistir. Sonuglart ANSGR igin hafif
olumlu buluyoruz. Hisse basina 98,66 TL TP ile hisse igin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz mevcuttur.

GARAN

Garanti'nin 3GC23 net kar1 23.372mn TL (ceyreksel +%27, yillik +%33) ile hem piyasa beklentisinin (18.409mn TL) hem
de bizim tahminimizin (18.680mn TL) Gzerinde gergeklesti. Garanti bu geyrekte 3 milyar TL tutarinda serbest karsiligi
ters gevirdi. Bunu diizeltirsek, net kar bir dnceki geyrege gére %10 artacakti. Cekirdek gelirler, bankanin Ekim ay1 TUFE
varsayimindaki 20 puanlik yukari yonlii revizyon ve giiglii komisyonlar sayesinde TUFE'ye bagdli menkullerden elde
edilen yuksek getiri ile ceyreksel bazda %33 artti. Cekirdek makas ise ¢eyreksel bazda 54bp daraldi (OYAKTt: -1.3ppt).
Garanti'nin Ekim ay1 TUFE varsayimini %35'ten %55'e revize ettigini ve bunun da 3G sonuglarini biiyiik élglide
destekledigini not edelim. Komisyonlar, artan krediler, yeni musteri kazanimi ve ddeme sistemi katkisi sayesinde yillik
bazda %145 (ceyreksel bazda +%53) artarken, faaliyet giderleri yiiksek enflasyon ve IK ile ilgili giderlerin etkisiyle %96
(ceyreksel bazda %16) artti. Ozkaynak karlihigi 2C'deki %41 ve bir yil énceki %58 seviyesinden 3C'de %47'ye
yukselmistir. Sonuglari Garanti i¢in hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

KOZAL

Yatirim gelirleri net kari destekledi

Koza Altin 3C23’de, yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin destegiyle piyasa beklentisine paralel 1,6mIrTL net kar aciklad1.
Agiklanan kar tutari, yillik bazda %23 yUkselise isaret ederken, bir dnceki geyrede gore de %7’lik artisa denk geliyor.
Sirket, 3C’de 865mnTL net esas faaliyet kari kaydetti. FAVOK ise geyreksel bazda iyilesen briit karlilik ve azalan
operasyonel giderler sebebiyle tahminlerin %53 Ustiinde 936mnTL oldu.

Uretim ve satis miktarlarinda azalis gergeklesti

Uretim miktari, gecen senin ayni ddnemine gére %31 diiserken bir dnceki geyrege kiyasla %9 artis gosterdi ve 38bin/ons
oldu. Kurum tahminimiz 39bin/ons uretiimesi yoénindeydi. Ovacik madeni 31bin ons (+14% yly, +8% ¢/¢) ile ilk siradaki
yerini korurken, ortalama tenér orani 4,5gr/ton oldu (2C23: 4,9gr/ton). Himmetdede 3,7bin ons (-83% vyl/y, -3% ¢/¢) ile
ikinci sirada yer aldi ve ton basina ortalama tenér oranini 0,3/gr olarak gergeklesti. Kaymaz'da 3,7bin ons Uretim olurken
Mastra’'da ise Uretim gerceklesmedi. Boylelikle; Ovacik, Kaymaz ve Himmetdede toplam uretim miktarinin sirasiyla %81,
%10 ve %10’luk bdlimini olusturdu. Ote yandan satis miktari, gegen senenin ayni dénemine gére %39 azalis
kaydederken, bir 6nceki ceyrede kiyasla %11 artti ve 39bin/ons oldu. Toplamda ise sirket, piyasa beklentisine paralel
2mlrTL net satis hasilati elde etti.
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Ceyreklik bazda marjlarda iyilesme s6z konusu

Birim nakit maliyetlerinde yillik bazda yasanan yikselis sebebiyle brit kar marji %57’ye gerilemesine ragmen ceyreksel
bazda iyilesme oldugu géruliyor (3C22: %60). Operasyonel giderlerin satiglara orani ise ¢ceyreksel azalig gosterse de
yillik bazda sert ylkselisle %14 seviyesinde gergeklesti. Sonuc olarak FAVOK marji, %28 olan piyasa beklentisinin
(OYAKt: %28) oldukca Uzerinde %46 olarak agiklandi. Sirketin net nakit pozisyonu 3C sonu itibariyle 11,7mirTL’den
9,6mIrTL’ye geriledi.

Hedef fiyatimizi 21,00TL/hisse olarak koruyoruz
Hisse icin on iki aylik hedef hisse fiyatimizi 21,00TL olarak surdirirken “Endeks Alti Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.
Devam eden rezerv ¢alismalari 6nimuzdeki donemde sirket igin pozitif katalist gérevi gorebilir.

SIRKET HABERLERI

MPARK |

Medikal Park, dun geri alim kapsaminda; 153,30 — 158,30TL fiyat araligindan ortalama 155,47TL fiyat ile 32.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,15mn
olup; giinimduz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,28’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

MPARK I
MPARK Yoénetim Kurulu, 30 Ekim 2023 tarihinde yapilan toplantida %200 bedelsiz sermaye artirim karari almistir.
Olumlu.
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Temettu Tablosu

31 Ekim 23
Briit Temettii  Hisse Basina .
Hisse Ko (¥Et Nakit — Dagitim .B’m§ . Temettii Tarihi  Cenel Kurul Hisse -Ic-;emuit;?
mn) Temetti Orani Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (%) (TL)
0ZsuB 84 5 5.9% 0.083 31/10/23 09/05/23 25.64 0.3%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 7.76 7.2%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 48.68 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.88 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 250.20 2.3%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 320.50 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 37.96 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.16 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 43.78 0.5%
0zZsuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 25.64 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.06 6.8%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.73 5.7%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 69.00 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 48.68 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 278.80 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 49.90 2.1%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 37.06 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.55 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 59.60 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 48.60 0.2%
0zZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 25.64 0.3%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 12.35 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 01 Kasim 23
MRGYO MARTI GYO 03 Kasim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 06 Kasim 23
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 28 Kasim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli%  Bedelsiz % Aszirl?:r?llfk Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MPARK 200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
SUNTK 250.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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