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GUNUN YORUMU

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

Turkiye imalat PMI Ekim ayinda 1,2 puan azalisla 48,4’e inerek 2"®m# Beklenti  Oncekd
Aralik 2022’den bu yana en dusik degerini aldi. TCMB, Zorunlu
Karsiliklar Tebligi'nde degisiklige giderken, s6z konusu FIYASAKAPANISLARI T
dizenlemelerle bankacilik sisteminden 1 trilyon TL'nin (zerinde BIST-100 e
likidite cekilecedi hesaplaniyor. Fed Kasim ayi toplantisinda BisT-30 WL D A
B!ST—BANKA 7,652 %04 %135 %1085
beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek %5,25- BIST-SINAL 12208 %02 %110 %837
YURTDISI PIYASALAR
5,60 araliginda tuttu. Banka bdylece 2 toplanti Ust Uste faizi  Shanga Comp® 3020 %01 %29 %06
N . NIKKEI 225° 31951 %11 %06 %155
degistirmedi. Bugtn Tlrkiye’de TCMB Enflasyon Raporu sunumu  Hang seng’ 17250 %09 %31 %90
L . . Dow Jones 33275 %07 %05 %35
yapilacak. Yurt diginda Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari takip  sae 4238 %11 %12 %127
. . o NASDAQ 13,061 %16 %19 %241
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri alicili  Amanya pax 14923 %08 %21 %126
. - s . I Ingiltere FTSE 100 7,342 %0.3 -%2.2 %2.8
seyrediyor. Borsa Istanbul’'un alicili baglamasini dngériyoruz. Fransa CAC 40 6933 %07 %19 %104
Rusyfa RTS 1,088 %0.8 %9.7 %1.8
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3 KAS'M I\Dﬂlg\CliIZGFEi)\I:AESTLe:;lI 916 %0.1 %3.7 %4.9
ALBRK ?Q23 flnansallaurl PB: TL958mn OYAK: TL957mn o popcac i NS
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6 KASIM EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1986.7 %0.2 %8.7 %21.5
ISCTR 3Q23 financials PB: TL19,078mn OYAK: TL19,161mn g':::(ﬁsm‘:ﬁfl §;g ﬁgg iij f}?:
CIMSA 323 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: Bugday ($tton) 5638 %04 %02 %364
EKONOMIK GOSTERGELER
TL3,659/859/850mn OYAK: TL3,659/913/835mn ABD 10 Yillk Tahvil 4720 001bp — 0.04bp  062bp
TTKOM 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: + Sabah saat 0830 degorterd ' ' ' '
TL22,048/7,503/1,923mn OYAK: TL17,947/5,962/-602mn - “
7 KASIM
AGESA 3C23 finansallari PB: TL299mn OYAK: TL279mn
BIMAS 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL73,464/
5,482/ 3,114mn OYAK: TL72,616/ 5,301/ 2,622mn
MPARK 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL4,593/
1,009/ 594mn OYAK: TL4,610/ 1,014/ 523mn
TCELL 3C23 finansallar (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL26,099/
11,209/ 3,892mn OYAK: TL26,183/ 11,174/ 4,252mn
8 KASIM
PGSUS 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL28,093/11,828/ 6,892mn OYAK: TL28,076/11,482/ 6,335mn
SAHOL 3C23 finansallari PB: TL12,766mn OYAK: TL12,731mn
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AGIKLANAN FiINANSALLAR

AEFES

Anadolu Efes’in operasyonel olarak beklenenden giiglii agiklanan finansallarinda 3C23 FAVOK rakami 12,4 milyar
TL’yle konsensusun %9 Ustinde gergeklesmistir. Net kar da 4.7 milyar TL’yle piyasa medyan net kar beklentisi olan 3.8
milyar TL'yi %24 asmistir. Operasyonel karlilik ve gegen ceyrege ve 3C22’ye gore dusen efektif vergi orani net kar
desteklemigtir. Sirket, kendi beklentilerini de asan sonugclariyla 2023 dngoérulerinde pozitif yonll revizyona gitmistir.
Konsolide bira satig hacminin disiik-orta tek haneli blyiimesi beklenmektedir (OB-6nceki beklenti: diisiik tek hane
bliyiime) Konsolide bazda revizyonlarin etkisini 6zetlemek gerekirse ciro artisinin kur ¢evrim farkinin etkisinden
arindiriimis olarak yiiksek-otuzlu yiizdelerde gergeklesmesi beklenmektedir (OB:korundu). Konsolide FAVOK marjinin
ise gecen seneye paralel olmasi 6ngériilmektedir (OB: 100 baz puan civarinda daralma). Sonuglarin ve
revizyonlarimizin etkisiyle hisse icin hisse bagina hedef fiyatimizi 165TL’ye yikseltiyor ve uzun vadeli Endeks Usti
Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugiin 16:00’dadir.

MGROS

Migros’un uguncu gceyrekte yillik bazda ciro buyimesi %91’le beklenti olan %90’lik buyimenin hafif Uzerinde olsa da
3C23 FAVOK rakami 3 milyar TL'yle konsensusu %7 asmistir. 3C23 FAVOK marji %7.3'le beklenen %6.9’nun
Uzerindedir. Net kar da gerek operasyonel anlamda tahminlerden iyi performans gerekse 290mn TL'lik pozitif vergi
etkisiyle 2.1 milyar TL'yle piyasa net kar beklentisini %66 asmistir. Sirket, 2023 beklentilerine iligkin olarak yillik %90’k
ciro buyume hedefini %95’e ¢ekmistir. Marj beklentisini korumustur. Finansallarin ve makro revizyonlarimizin etkisiyle
hisse icin hisse basina hedef fiyatimizi 483TL’ye gekiyor ve uzun vadeli Endeks Ustii Getiri tavsiyemizi muhafaza
ediyoruz. Sirketin sonuglari hakkindaki telekonferansi bugiin 15:00’dedir.

THYAO

THY’nin diin aksam agiklanan 3C23 finansallarinda FAVOK rakami 55.8 milyar TL'yle piyasa beklentisine paralel gelse
de net kar 51.3 milyar TL’yle beklentiyi %20 asmistir. Bunda 6zellikle 2.7 milyar TL sigorta, tazminat geliri, 4.6 milyar TL
tirev islemlerinden kar ve finansal faaliyetlerden 4 milyar TL’lik kur farki kari da etkili olmustur. Finansallar ve makro
revizyonlarin da etkisiyle hisse igin hisse basina hedef fiyatimizi 395TL’ye ylikseltiyor ve uzun vadeli Endeks Ust{i Getiri
tavsiyemizi koruyoruz. Jeopolitik gelismeler havacilik hisseleri igin ana katalist olmayi sirdirecektir. Sirketin sonuglari
hakkindaki telekonferansi bugiin 17:00’dedir.

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 141,70 — 153,00TL fiyat araligindan ortalama 146,95TL fiyat ile 67.500 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,27mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,34’lik kismi geri ahinmistir. Notr.

MAKRO HABERLER

Fed FOMC Karari

Fed Kasim ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda tuttu.
Banka bodylece 2 toplanti Ust Uste faizi degistirmedi. Agiklama metninde 3. geyrekteki %4.9'luk bliyime g6z dnine
alinarak gugli buyume ifadesi eklenirken, tahvil faizlerindeki yikselisin etkisiyle finansal kosullarin sikilastigi belirtildi.
Karar sonrasi gerceklestirilen basin toplantisinda Powell, Aralik toplantisinda atilacak adima iliskin bir karar
vermediklerini agiklarken, son birkag ay iyi gelen enflasyon verisi sadece baslangi¢ oldugunu sdyledi. Fed ekibinin
tahminlerinde su an resesyon bulunmadigini belirten Powell, para politikasinin hentiz yeterince siki oldugu kanaatinde
olmadigini dile getirdi.
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Temettu Tablosu

2 Kasim 23
2022 Net Briit Nakit Temettii sS€ Bagina , Temettii
Hisse Kar (TL  Temetti Dagitim Brit yemettii Tarihi  ©0¢! Kurul Hisse Getirisi
o Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL
mn) (TL mn)  Orani (%) (L) (%)
ESCAR 454 92 20.3% 1.700 07/11/23 05/04/23 172.50 1.0%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 7.42 7.5%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 48.40 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.54 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 252.00 2.3%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 301.70 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 35.84 0.7%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.20 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 42.88 0.5%
0ZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 24.24 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.17 6.7%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.57 5.8%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 65.60 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 48.40 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 275.90 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 49.26 2.1%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 36.98 1.0%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27112123 30/03/23 9.24 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27112123 11/05/23 56.60 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27112123 06/06/23 51.95 0.2%
0ZSUB 84 4 4.7% 0.066 20/12/23 09/05/23 24.24 0.3%
GLYHO 1,172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 12.15 0.2%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MRGYO MARTI GYO 03 Kasim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 06 Kasim 23
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 28 Kasim 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli %  Bedelsiz%  oc/mave Tarih
Azaltimi %

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DOKTA 100.00%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

LIDER 150.00%

MAGEN 187.80%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MIATK 1200.00%

MPARK 200.00%

MTRKS 50.00%

NATEN 400.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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