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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB dun agikladigi Enflasyon Raporu'nda yilsonu enflasyon
beklentisini %58,0'den %65,0'e, 2024 yilsonu enflasyon beklentisini
%33,0'den %36,0'ya ylkseltirken, 2025 yilsonu beklentisini
%15,0'ten %14,0'e disirdid. TCMB'nin brit rezervleri 27 Ekim
haftasinda 0,4 milyar dolar artarak 126,5 milyar dolara yukselirken,
bunun 0,6 milyar dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklandi,
doviz rezervleri ise 0,2 milyar dolar azaldi. Misir Merkez Bankasi,
ust Uste ikinci toplantisinda da beklentiler dogrultusunda politika
faiz oraninda degisiklige gitmedi. Bugun Turkiye'de enflasyon
verileri yayimlanacak. Yurt disinda ABD tarim disi istihdam takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif alicili bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa Istanbul’'un
hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

3 KASIM

ALBRK 3C23 finansallari PB: TL958mn OYAK: TL957mn

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Ekim-23)

6 KASIM

ISCTR 30Q23 financials PB: TL19,078mn OYAK: TL19,161mn
CIMSA 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL3,659/859/850mn OYAK: TL3,659/913/835mn

TTKOM 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL22,048/7,503/1,923mn OYAK: TL17,947/5,962/-602mn

7 KASIM

AGESA 3C23 finansallari PB: TL299mn OYAK: TL279mn

BIMAS 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL73,464/
5,482/ 3,114mn OYAK: TL72,616/ 5,301/ 2,622mn

MPARK 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL4,593/
1,009/ 594mn OYAK: TL4,610/ 1,014/ 523mn

TCELL 3C23 finansallar (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL26,099/
11,209/ 3,892mn OYAK: TL26,183/ 11,174/ 4,252mn

8 KASIM

PGSUS 3C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL28,093/11,828/ 6,892mn OYAK: TL28,076/11,482/ 6,335mn
SAHOL 3C23 finansallari PB: TL12,766mn OYAK: TL12,731mn

SIRKET HABERLERI
MPARK/ SISE I-1l/ YKBNK

MAKRO HABERLER

Enflasyon Raporu IV
Parasal Gostergeler (27 Ekim, 2023)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

www.oyakyatirim.com.tr

2 Kasim 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Dedisim
BiST-100 7,664 %18  -%10.0 %86.7
BiST-30 8,002 %16 %104 %802
BiST-BANKA 7,752 %13 %106 %1155
BiST-SINAI 12,379 %14 %111 %83.7
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp™ 3,032 %0.8 -%2.5 %1.1
NIKKEI 225" 31,950 %11 %23 %155
Hang Seng™ 17,619 %2.3 %17 %149
Dow Jones 33,839 %1.7 %2.5 %5.7
S&P 4,318 %1.9 %2.1 %16.1
NASDAQ 13,294 %1.8 %1.8 %28.5
Almanya DAX 15,144 %15 %04 %153
Ingiltere FTSE 100 7447 %14 %0.3 %3.6
Fransa CAC 40 7,061 %1.8 %09 %131
Rusya RTS 1,080 %08 %8.7 -%1.3
Brezilya BOVESPA 115,053 %1.7 %0.0 -%1.6
Hindistan SENSEX 64,520 %0.7 -%1.5 %6.1
MSCI GOP Endeksi 931 %1.6 %0.9 %8.1
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 28.3519 %0.1 %3.0 %52.3
EURITL 30.1635 %0.6 -%4.5  %66.0
EUR/USD 1.0628 %0.1 %1.5 %9.0
USDIJPY 150.28 %0.1 %0.8 %1.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1986.2 %0.0 %9.0 %21.9
Giimiis ($/ons) 227 %0.4 %71 %16.5
Brent ($/varil) 87.1 %0.3 %2.3 %4.5
Bugday ($/ton) 565.5 %0.0 %0.5 %359
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4659 -0.08bp -0.02bp 0.56bp
VIX 16.66 %72 %208 -%38.1
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 142,20 — 147,00TL fiyat araligindan ortalama 144,79TL fiyat ile 68.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,33mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,37’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

SISE |

Sise Cam, dun geri alim kapsaminda; 47,60 — 47,94TL fiyat araligindan ortalama 47,75TL fiyattan 654.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, Sirket’in sahip oldugu SISE paylari toplamda yaklasik 48,3mn adede ulagmis olup
sirket sermayesine orani %1,58 seviyesindedir. Notr.

SISE Il
Sise Cam tarafindan dis ticaret operasyonlarinin etkin sekilde yiritilmesi amaciyla ingiltere ve Gallerde yerlesik
350.000GBP sermayeli, Sisecam UK Limited unvanli yeni sirket kurulmustur. Notr.

YKBNK

Yapi Kredi Bankasi 367 gun vadeli 359 milyon ABD Dolari ve 372,5 milyon Avro tutarinda iki ayri dilimden olusan
yaklasik toplam 755 milyon ABD Dolari sirdurilebilirlik baglantih sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladigini
aciklamigtir. 22 Ulkeden 39 finansal kurumun katiimiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan
surdurdlebilirlik baglantili sendikasyon kredimizin toplam maliyeti ABD Dolari ve Avro igin sirasiyla SOFR + %3,50 ve
Euribor + %3,25 olarak gergeklesmistir.

MAKRO HABERLER

Enflasyon Raporu IV

TCMB'nin yilsonu beklentisi %65,0'e yiikseldi... TCMB din agikladigi Enflasyon Raporu'nda yilsonu enflasyon
beklentisini %58,0'den %65,0'e, 2024 yilsonu enflasyon beklentisini %33,0'den %36,0'ya ylkseltirken, 2025 yilsonu
beklentisini %15,0'ten %14,0'e dusurdi. 2023 ve 2024 beklentileri hem bizim beklentilerimiz hem de Orta Vadeli
Program ile biylk él¢ide ortugtrken, 2025 beklentisi biraz iyimser gériniyor. TCMB'nin revize edilmis beklentileri, son
Piyasa Katiimcilari Anketi'nde kaydedilen %68,0 oranindan biraz daha asagida yer aliyor. Ayrica TCMB raporda
yayinladigi tahmin tablosunda enflasyondaki yiikselis egiliminin 6niimizdeki 6 ay boyunca devam edecegini, zirvenin
ise 2024 yilinin ikinci geyreginde goérilecegini belirtti. TCMB'nin 2023 yih i¢in yaptidi revizyonun 2,9 puani Banka'nin
tahmin farkindan ve bunun ana egilime yansimasindan, 1,3 puani gida fiyat varsayimlarindan, 2,0 puani TL ithalat
fiyatlarinin beklentilerin tGzerinde gerceklesmesinden kaynaklanirken, ydnetilen/ydnlendirilen fiyatlarin etkisinde bir
degisiklik yapiilmadi. TCMB, artan belirsizlikler nedeniyle enflasyon beklenti araliyini artirarak alt ve Ust bantlari 2023
yiliigin %62-68, 2024 yili icin %30-42 olarak belirledi. TCMB, enflasyonun Mayis 2024'te baz etkisi devreye girmeden
hemen 6nce %72,5 ile zirve yapacagini 6ngoruyor.

Enflasyonla miicadeleye vurgu... TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, TCMB'nin temel dnceliginin enflasyonla
mucadele ortamini tesis etmek ve enflasyonu yeniden tek haneye indirmek oldugunu vurguladi. Baskan, enflasyon
gérinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar TCMB'nin elindeki tim araglari kararhlikla kullanacagini séyledi.
TCMB'nin ZK artiglar yoluyla bankacilik sisteminden 1 trilyon TL'den fazla likidite ¢ektigini hatirlatalim. Erkan, kiresel
iktisadi faaliyetteki zayiflama, petrol fiyatlarinda artan oynaklik ve gelismekte olan ulkelerden sermaye ¢ikislarinin
enflasyon gérinimu Uzerinde risk olusturdugunu belirtti. Akaryakit fiyatlari, déviz kurundaki yukselis, vergi ve
yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki artis gibi Gnemli soklarin ayni anda tgiinci ¢eyrek enflasyonuna yansidigini belirten
Erkan, talebin bir miktar yavaglamaya bagladigini kaydetti. Cikti agiginin yavaslamakla birlikte pozitif seyrini korudugunu
belirten Baskan, hizmet enflasyonunun yuksek seyrine vurgu yapti. Erkan, enflasyonu dusirmek icin faiz artirimi,
parasal sikilastirma, beklentilerin ¢ipalanmasi, tiketimde yavaslama ve TL mevduat oraninin artiriimasinin etkili
olacagini soéyledi. Erkan ayrica, hanehalkinin dodalgazi Ucretsiz saglanandan daha fazla kullanmasi, asgari tcret artigi
ve vergi revizyonlari ile dodalgaz fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle aylik enflasyonda Kasim, Ocak ve Mayis aylarinda
sigramalar yasanacagini belirtti.
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Swap limitlerinde gevseme heniiz giindemde yok... Bagskan Erkan soru-cevap bélimiinde portfdy akimlarinin son
aylarda pozitif bolgeye gectigini sdylerken, roadshow'larin amacinin Turkiye'nin hikayesini anlatmak oldugunu belirtti.
Ote yandan, swap limitlerinin kaldinimasina iliskin soruyu yanitlamaktan kagindi. Ayrica, kiiresel piyasalarda son
dénemde yasanan dalgalanmaya ragmen Turkiye'nin CDS spreadlerinin olumlu yonde ayristigini ve 400 seviyesinin
altinda seyretmeye devam ettigini sézlerine ekledi. Bagskan Kasim ayi ortasinda Asya Ulkelerine bir roadshow'a
cikacagini soyledi. Erkan, TCMB'nin GSYH bliyiime beklentilerinin Orta Vadeli Program ile uyumlu olmadigini kabul
ederken, c¢ikti aciginin 2024 yilinda negatif bélgede olacagini da s6zlerine ekledi. Hedef ex-ante reel faiz oranina iliskin
olarak Baskan, TCMB'nin sadece reel faize dncelik vermek yerine enflasyonu dislrmek icin butincul bir yaklagim
izlemeyi tercih ettigini belirtti. Erkan, Kur Korumali Mevduat (KKM) programi ile ilgili olarak, KKM bakiyesindeki dusus
ve TL mevduat tutarindaki artigin lirizasyon stratejisinin dogru yolda oldugunu gésterdigini sdyledi.

Parasal Gostergeler (27 Ekim, 2023)

TCMB'nin brit rezervleri 27 Ekim haftasinda 0,4 milyar dolar artarak 126,5 milyar dolara yikselirken, bunun 0,6 milyar
dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklandi, déviz rezervleri ise 0,2 milyar dolar azaldi. Buna gére brit rezervler
yilbasindan bu yana 2,2 milyar dolar azalmis, ancak 52 haftalik rezerv birikimi 12,4 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam yukamlilUklerini ¢cikararak hesapladigimiz net rezervler 27 Ekim haftasinda 14,4 milyar dolardan
17,2 milyar dolara ylkselirken, TCMB'deki Hazine mevduatini da i¢ceren net rezervler 24,1 milyar dolardan 27,0 milyar
dolara ¢ikti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin ddviz agik pozisyonu 63,9 milyar
dolardan 64,4 milyar dolara ylkseldi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 27 Ekim haftasinda 68 milyon dolarlik hisse senedi ve 3 milyon dolarlik tahvil satti.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 29,1 milyar dolardan 28,6 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun
piyasa degeri degismeyerek 2,6 milyar dolarda kaldi. Bu arada, yabanci yatirrmcilarin tahvil piyasasindaki payi 0,01
puan azalarak %0,76'ya geriledi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikigi 0,6 milyar dolar olarak
gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 1,4 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 2 milyon dolar
artti. Son 52 haftada toplam sermaye girisi 0,5 milyar dolar olurken, bunun 1,4 milyar dolari tahvil alimi olarak
gerceklesti.
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Temettu Tablosu

3 Kasim 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar(TL  N3E. Dagitim Brit remettii Tarihi  CeNel Kurul Hisse Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
ESCAR 454 92 20.3% 1.700 07/11/23 05/04/23 174.00 1.0%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 7.47 7.4%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 48.40 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 43.40 0.2%
DOAS 7,824 1250  16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 253.40 2.2%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 306.60 0.1%
KAYSE 4,134 168 41% 0.238 28/11/23 28/08/23 36.84 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.80 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 42.00 0.5%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 30/11/23 09/05/23 23.86 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.18 6.7%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.51 5.8%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 68.50 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 48.40 0.3%
BIMAS 8,157 1822  22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 289.50 1.0%
TCELL 11,053 2260  20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 50.00 2.1%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 37.66 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 9.15 0.5%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 55.00 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 55.50 0.1%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 20/12/23 09/05/23 23.86 0.3%
GLYHO 1172 15 1.3% 0.023 31/12/23 25/07/23 13.11 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MRGYO MARTI GYO 03 Kasim 23
SEYKM SEYITLER KIMYA 03 Kasim 23
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 06 Kasim 23
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A S. 28 Kasim 23
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TiCARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL iISLETMECILIK 06 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli %  Bedelsiz % Aszirl?:r?llfk Tarih
AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DOKTA 100.00% 06 Kasim 23
DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MIATK 1200.00%
MPARK 200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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