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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eylil ayi cari iglemler dengesi 1,88 milyon dolar ile 1,91 milyon
dolar fazla beklentimize paralel, ancak 1,5 milyar dolar olan piyasa
tahmininin Gzerinde gergeklesti. Enerji maliyetlerindeki disus, altin
ithalatindaki azalma ve turizm gelirlerindeki gui¢li seyir, gegen yil 3
milyar dolar agik veren cari dengede yilik bazda iyilesmeyi
destekledi. Agustos ayinda %17.3 bulyilyen perakende satiglar
Eylil ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %13.8 blyudid. Bugin
Tarkiye'de 6nemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt disinda ABD
enflasyonu ve Euro Bolgesi blyime rakamlari takip edilecek. Bu
sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriyor. Borsa istanbul’un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM
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15 KASIM
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10:00 Tuketici Guven Endeksi (Kasim-23)
23 KASIM

14:00 PPK Karari

24 KASIM

DOAS HBT TL5.682

SIRKET HABERLERI
MPARK/ PGSUS/ THYAO

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Eyliil-23)
Perakende Satiglar (Eyl-23)

PiYASA HABERLERI
Ekim Ayi Yabanci Yatinmci iglemleri

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

www.oyakyatirim.com.tr

14 Kasim 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degdisim Dedisim
BiST-100 7,568 %26 -%6.7 %656
BiST-30 7935 %23 %686 %603
BiST-BANKA 7,363 %32 %119 %895
BiST-SINAI 12,275 %238 %75 %626
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp™ 3,051 %0.1 -%1.2 -%1.1
NIKKEI 225" 32,736 %0.5 %13 %171
Hang Seng™ 17,398 %0.2 -%2.3 -%1.3
Dow Jones 34,338 %0.2 %2.0 %2.4
S&P 4412 %01 %19 %115
NASDAQ 13,768 %0.2 %27 %230
Almanya DAX 15,345 %0.7 %1.0 %7.2
Ingiltere FTSE 100 7,426 %0.9 -%2.3 %0.6
Fransa CAC 40 7,087 %0.6 %1.2 %7.2
Rusya RTS 1,117 %0.9 %8.1 %4.5
Brezilya BOVESPA 120,410 %01 %4.0 %6.4
Hindistan SENSEX 64,934 %0.5 -%2.0 %5.4
MSCI GOP Endeksi 952 %0.4 %0.1 %1.3
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 28.5990 %0.1 %26 %538
EURITL 30.6307 %0.3 -%3.9 %596
EUR/USD 1.0694 %0.0 %1.3 %3.6
USDIJPY 151.72 %0.0 -%1.5 %8.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 19446  -%0.1 %1.3 %9.8
Giimiis ($/ons) 223 %0.0 -%1.3 %1.6
Brent ($/varil) 82.7 %0.2 %7.4 -%0.1
Bugday ($/ton) 603.3 %0.2 -%0.5 -%31.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4628 001bp 002bp 0.77bp
VIX 14.76 %42 %236 -%37.8
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 161,60 — 168,50TL fiyat araligindan ortalama 164,51TL fiyat ile 30.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,60mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,50’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

PGSUS
Pegasus’un KAP agiklamasina gore sirket, Ekim’de yillik %13'liik artigla 3.0mn (Eyliil: 3.1mn) yolcu tagimistir. i¢ hat
yolcu blyimesi %8, dis hat yolcu blyimesi ise %15’dir. Pegasus’un Ekim’de yillik kapasite artigi %15'tir (i¢ hat: +%9,
dis hat: %17). Ekim 2023 doluluk orani %86.7’yle Ekim 2022’deki %85.5’in i¢ hatlardaki gelismeyle Uizerindedir. Ana
katalistler jeopolitik gelismeler, rekabet, bilet fiyatlari ve maliyet optimizasyonu olmayi sirdirse de aylik trafik verisi hafif
pozitiftir.

THYAO

THY, din yapti§i KAP acgiklamasinda animsattigi tGzere 2023-2033 yillarini kapsayan Stratejik Plani gercevesinde
ortaya koydugu biyime hedefleri dogrultusunda bir siredir ugak ve motor Ureticileri ile goriismeler yapmaktadir. Bu
cercevede, Airbus firmasi ile 2026-2036 yillari arasinda teslim alinmak tzere 240 adedi kesin, 115 adedi opsiyon olmak
Uzere toplamda 355 adet ugagin satin alinmasina iliskin géristilmektedir. Satin almaile ilgili olarak yénetim kurulu onayi
alindiktan sonra, gerekli bildirim kamuoyu ile paylasilacaktir.

MAKRO HABERLER
Odemeler Dengesi (Eyliil-23)

Eyliil'de 1,9 milyar dolar fazla... Eylll ayi cari islemler dengesi 1,88 milyon dolar ile 1,91 milyon dolar fazla beklentimize
paralel, ancak 1,5 milyar dolar olan piyasa tahmininin Uzerinde gergeklesti. Enerji maliyetlerindeki disus, altin
ithalatindaki azalma ve turizm gelirlerindeki gui¢ll seyir, gegen yil 3 milyar dolar agik veren cari dengede vyillik bazda
iyilesmeyi destekledi. Buna gore, 12 aylik cari agik Eylil ayinda 56,6 milyar dolardan 51,7 milyar dolara gerilerken, bu
rakam GSYH tahminimize gore %5,1'e karsilik geliyor. Bu arada, toplam cari islemler dengesi eksi enerji ve altin olarak
tanimlanan ¢ekirdek denge, bir dnceki yilin ayni ayindaki 6,7 milyar dolarlik fazlaya kiyasla 7,1 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Buna gore 12 aylik ¢ekirdek cari fazla bir ay dnceki 37,6 milyar dolardan 38,0 milyar dolara yikseldi. Eylil
ayinda ihracat kiresel ekonomideki yavaslamanin etkisiyle %2,7 oraninda azalirken, ithalat enerji faturasindaki
%45,4'lUk duslUsun etkisiyle %16,4 oraninda daralarak 3,7 milyar dolarlik ticaret agigina yol agti. Net turizm gelirindeki
buyume Eylul ayinda hizlanarak yillik %11,0 artisla 5,0 milyar dolara yukselirken, hizmet dengesinden kaynaklanan net
katki 6,3 milyar dolara ulasti. Ote yandan, birincil gelir dengesi 0,9 milyar dolar net gikis kaydederken, ikincil gelir
dengesi 131 milyon dolar net giris kaydetti. Kredi biyimesindeki yavaslama, altin ithalatina getirilen kota ve vergi
artiglar sayesinde cari a¢igin yilin geri kalaninda kademeli olarak azalmasi beklenirken, yilsonu beklentimiz 42,3 milyar
dolar civarinda gekilleniyor.

Dogrudan yatirnm akislari zayifliyor... Dogrudan yatirmlar Eylil ayinda 337 milyon dolar ¢ikis gosterirken,
yabancilarin gayrimenkul alimlari yilhk bazda %50,7 dusUsle 232 milyon dolar olarak gergeklesti. Konut fiyatlarinin dolar
bazinda ylkselmesi yabancilarin istahini kesmis gorunurken, basinda ¢gikan haberlere gére en buyuk alici olan Ruslar
Ulkelerine geri dénmeye bagladi. 12 aylik dogrudan yabanci yatirim girigleri 5,7 milyar dolardan 4,5 milyar dolara
gerilerken, bunun 4,4 milyar dolari gayrimenkul alimlarindan kaynaklandi. Gayrimenkul alimlari hari¢ tutuldugunda,
2003-2022 yillari arasinda kaydedilen ortalama 6,1 milyar ABD dolarina karsilik dogrudan yabanci yatirim girisleri 0,1
milyar dolar olarak gerceklesti. Eylil ayinda portfdy girigleri agirlikli olarak Eurobondlar araciligiyla 1,0 milyar dolar
olurken, sirasiyla 263 milyon dolar hisse senedi ¢ikisi ve 90 milyon dolar DIBS girisi kaydedildi. Ekonomi yénetimindeki
degisim ve geleneksel politikalara déntgtn ardindan, yabancilarin 6zellikle sabit getiri tarafinda Turkiye'ye ilgi gosterdigi
gorullyor. Secimden bu yana birgok Tirk bankasi 6zel Eurobond plasmani yapmaya baslarken, 10 Kasim haftasinda
Turkiye'de toplam 3,9 milyar dolarlik Eurobond ihraci gergeklesti. CDS spreadlerinin son 5 ayda 600'Un Uzerindeki
seviyelerden 370'e geriledigini hatirlatmakta fayda var.

Rezerv birikimi devam ediyor... Eyllil ayinda bankalar 1.632 milyon dolar, sirketler ise 354 milyon dolar borglandi.
Buna gore, 6 aylik yenileme orani sirasiyla %103,9 ve %109,6 olurken, bu oran bir énceki ay %102,5 idi. Déviz ve
mevduat seklindeki girisler 3,6 milyar dolar olurken, 13,5 milyar dolari TCMB hesaplarindan olmak Uzere 12 aylik
mevduat 35,6 milyar dolara ulasti. TCMB doéviz rezervleri Eylil ayinda 7,7 milyar dolar artarken, net hata ve noksan
kalemi 0,2 milyar dolar fazla verdi.
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Perakende Satiglar (Eyl-23)

Perakende satiglar biiyiimesi %13.8... Agustos ayinda %17.3 buylyen perakende satiglar Eylil ayinda gegen yilin
ayni dénemine goére %13.8 blyudu. Yavaslamada petrol fiyatlarindaki artisin otomotiv yakiti satislarina olumsuz etkisi
ile talebi kisici dnlemlerin gida ve otomotiv yakiti disindaki kalemlerde satiglari disirmesi rol oynadi. Otomotiv yakiti
satiglari takvim etkisinden arindiriimis bazda gegctigimiz yila gére %1.5 azalirken otomotiv yakiti ve gida disi perakende
satiglar biyimesi %24,2'den %18.6'ya geriledi. Alt kalemlerden eczacilik Grtnleri, tibbi ve ortopedik Urlnler, kozmetik
ve kisisel bakim malzemeleri satislari %0.9 disitsten %6.0’ya hizlanma goésterirken diger kalemlerde yavaslama
yasandi.

Siki para politikasi talebe etki ediyor ancak...Gectigimiz aylarda ylksek enflasyon oranlarinin yukari tasidig
perakende satislar enflasyonla miicadele gergevesinde uygulanan siki para politikasi ve tlketici kredisi maliyetlerinin
artisiyla hiz kesmis gortndyor. Buna ragmen Agustos’ta aylik bazda %4.7 gerileyen satislarin Eylil'de sadece %0.7
dismesi, O0zellikle gida ve otomotiv yakiti disi satislarin yildan yila bliyimesinin halen ¢ift haneli oranlarda seyretmesi
enflasyon goériinimu acgisindan henuliz belirgin bir katkiya isaret etmiyor. Siki para politikasinin gecikmeli etkileri ile talep
daralmasi yagsanmasi durumunda dnimuzdeki ddnemde satislarda yildan yila da dists yasandigina sahit olabiliriz.

Ciro artisi halen kuvvetli... Enflasyonun ylksek seyri satis cirolarina olumlu yansimaya devam ederken talebin
dismesi ciro endekslerinde sinirli bir diistise neden oluyor. Agustos ayinda gegen yila gore %87.6 buylyen perakende
ciro endeksi Eylil'de de %85.7 gibi yiksek oranda bir artis gosterdi. Gida, icecek ve tutin cirolari artisi %89.9'dan
%90.2’ye hizlanma gosterirken otomotiv yakitinda ciro artislari da yillik bazda %59.2'den %67.2’ye sigradi; gida disinda
artis orani %98.0’den %89.9’a geriledi. Agustos’ta aylik bazda %4.4 bliyliyen perakende ticaret cirolari Eylil'de bunun
Uzerine %4.2 daha artig gosterdi.
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PiYASA HABERLERI

Ekim Ayi Yabanci Yatirimci iglemleri

Ekim ayi yabanci yatirnmci islemleri agiklandi. Buna gdre, yabanci yatirrmcilar Ekim ayinda 493mnUSD’lik net satis
yapti. En ¢ok net fon girisi olan hisseler TUPRS (64mnUSD), ASELS (56mnUSD) ve ENKAI (14mnUSD) oldu. En ¢ok
satilan hisseler ise THYAO (-97mnUSD), FROTO (-72mnUSD) ve TCELL (-52mnUSD) oldu.

En Fazla Net Alis - Ekim

(%) ALIS SATIS NET Halk::;ﬁ"; I;
TUPRS 1,571 1,507 64 1.4%
ASELS 872 817 56 3.2%
ENKAL 393 379 14 1.8%
MAVI 71 58 13 2.7%
AHGAZ 81 69 12 4.1%
SOKM 245 234 12 1.8%
AKCNS 73 62 11 4.9%
VAKBN 539 529 10 2.9%
BRSAN 493 485 7 0.9%
BIOEN 92 85 7 5.6%
BIST Toplam 40,538 41,031 -493

(%) ALIS SATIS NET Halk:e;;:‘:fé
THYAO 2,294 2,391 -97 -1.8%
FROTO 435 508 72 -4.1%
TCELL 521 573 -52 -2.6%
YKBNK 1,249 1,288 -39 -1.9%
AKBNK 1,056 1,094 -39 -1.4%
EKGYO 676 709 -34 -7.5%
DOAS 254 285 31 -4.6%
TTKOM 296 325 -28 -9.2%
AEFES 122 150 -28 -4.2%
BIST Toplam 40,538 41,031 -493

(m$) ALIS SATIS TOPLAM :Z.Ckirg I;
THYAO 2,294 2,391 4,684 88.1%
TUPRS 1,571 1,507 3,077 64.8%
YKBNK 1,249 1,288 2,538 126.0%
PETKM 1,150 1,154 2,304 277.2%
AKBNK 1,056 1,004 2,150 76.1%
EREGL 1,071 1,077 2,148 95.2%
KCHOL 1,059 1,067 2,126 78.6%
ISCTR 997 1,005 2,002 86.8%
SISE 863 871 1,733 68.8%
BIMAS 858 858 1,716 48.8%
BIST Toplam 40,538 41,031 -493
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Temettu Tablosu

14 Kasim 23
2022Net Bt remetty  Misse Basina . Temettii
Hisse  Kar (TL TNa"'t _ Dagitim Brit Temettii Tarini  Gene! Kurul Hisse Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
ALARK 11,441 100 0.9% 0.2300 15/11/23 29/05/23 104.00 0.2%
KRPLS 85 97 113.5% 0.556 17/11/23 05/05/23 8.12 6.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 21/11/23 14/06/23 46.54 0.3%
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04/23 41.12 0.2%
DOAS 7,824 1,250 16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 264.50 2.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 296.00 0.1%
KAYSE 4,134 168 4.1% 0.238 28/11/23 28/08/23 36.18 0.7%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 23.88 0.5%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 46.40 0.5%
OZSuB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 23.88 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.89 5.9%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.85 5.6%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 72.95 0.7%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 46.54 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 284.00 1.1%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 53.90 1.9%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 37.12 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.47 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 51.15 0.5%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 71.15 0.1%
0OZSsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 23.88 0.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BAKAB BAK AMBALAJ 14 Kasim 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 15 Kasim 23
DOAS DOGUS OTOMOTIV 20 Kasim 23
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 21 Kasim 23
KRPLS KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAJ URUNLERI SANAYI VE DIS TICARET A.S. 21 Kasim 23
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAG USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A S. 28 Kasim 23
SUWEN SUWEN TEKSTIL 29 Kasim 23
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 30 Kasim 23
IZFAS IZMIR FIRCA SANAYI 30 Kasim 23
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 30 Kasim 23
ENSRI ENSARI DERIi GIDA SANAYI VE TiCARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
Kaynak: BIST
6
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli %  Bedelsiz%  oc/mave Tarih
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

LIDER 150.00%

MAGEN 187.80%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MIATK 1200.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MTRKS 50.00%

NATEN 400.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

www.oyakyatirim.com.tr 7



OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma B6limU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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