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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Tuarkiye ve Cezayir arasinda gesitli alanlarda 12 anlagsma imzaland.

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

israil hiikiimeti, Gazze'deki Hamas hareketiyle esir takasi ?22Kasm23 Beklenti  Onceki
anlasmasini ve 4 gunlik gegici ateskesi kabul ettigini agikladi. Fed
K.aS|m.a){| tutapaklfarlna gore, uyg.le.r gelecek faI"Z .I.(ara.rlgvr.lna iligkin [
dikkatli bir sekilde ilerleme stratejisi etrafinda gorus birligine vardi. Ginlik  Ayhk Yk
. . . , . .. . . Kapanis Degisim Degisim Degisim
Bugln Turkiye’de tlketici guven endeksi yayimlanacak. gist-100 8047 %13 %74 %683
H H H ol H H BIiST-30 8,550 %1.8 %9.1 %64.9
Yurtdisinda ABD dayan!kll mal S|p:?r|§Ie"r|"ve"r|S| taklp. edilecek. Bu BISTBANKA S Do G
sabah Asya endeksleri karigik bir goérinim sergilerken, ABD  BisTsiNal 12890 %07 %63 %622
. . . o R y . YURTDISI PIYASALAR
vadelileri yatay islem gorlyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili  shangai comp* 3060 %02 %26 %09
I P NIKKEI 225* 33472 %0.4 %7.1 %19.1
ba§|ama8|nl Ongoruyoruz' Hang Seng* 17,751 %0.1 %3.4 %1.9
Dow Jones 35,088 -%0.2 %5.9 %2.9
GUNDEM S&P 4538 %02 %74 %134
NASDAQ 14,200 -%0.6 %9.4 %27.1
22 KASIM Almanya DAX 15901  %0.0 %74  %10.2
Ingiltere FTSE 100 7,482 -%0.2 %1.1 %0.4
ASELS HBT TLO0.088 Fransa CAC 40 7229 %02 %6.1 %8.6
Rusya RTS 1,154 %1.0 %6.8 %1.0
10:00 Tuketici Gliven Endeksi (Kasim-23) Brezilya BOVESPA 125626 %03 %110 %152
Hindistan SENSEX 65,978 %0.1 %0.9 %7.4
23 KASIM MSCI GOP Endeksi 988 %03 %68 %66
DOVIZ PIYASALARI
14:00 PPK Karari USDITL 287891 %01 %25 %547
EUR/TL 31.4460 -%0.1 -%4.6 %63.9
24 KASIM EUR/USD 10907 %00 %22 %59
USDAIPY 148.75 -%0.2 %0.6 %5.3
DOAS HBT TL5.682 EMTIALAR® ) ) )
. . . Altin ($/ 1997.9 %0.0 %1.3 %14.8
10:00 Reel Sektor Glven Endeksi (KaS|m—23) Gﬁl:ﬁ(j§‘();/so)ns) 238 %02 %36  %12.9
. B $/varil 82.4 %0.0 -%9.3 %1.1
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Kasim-23) Bugesy (Ston) soos %05 o1 oea00
EKONOMIK GOSTERGELER
28 KASI M ABD 10 Yilik Tahvil 4416 0.02bp -0.50bp 0.66 bp
VIX 13.35 -%0.4 -%38.5  -%37.3
KRDMD HBT TLOll *Sabah saat 08:30 degerleridir
29 KAS|M Kaynak: Bloomberg
10:00 Dig Ticaret Dengesi (Ekim-23)
30 KASIM
10:00 GSMH (3C23)
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SIRKET HABERLERI
ASELS
ASELS bugiin hisse bagina 0,088TL brit temettli dagitacak. Referans fiyatt ASELS igin 46,37 TL dir.

CCOLA

Coca Cola Icecek 26 Aralik 2022 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile kamuya duyurdugu lizere, Coca-Cola igecek A.S.
(CCI)'nin %100 istiraki olan CCl International Holland B.V. ("CCIHBV") ve The Coca-Cola Company ("TCCC")'nin %100
istiraki olan Atlantic Industries Co. ("Al")'In The Coca-Cola Beverages Pakistan Limited'da ("CCBPL") sahip oldugu
%49,67 hissesinin CCIHBV tarafindan satin alinmasina iliskin olarak pay devir sézlesmesi imzalanmisti. Anlagsmaya
iliskin diizenleyici ve diger ilgili kurumlarin gerekli onaylari alinmis olup, islem 21 Kasim 2023'te tamamlanmistir. islemin
tamamlanmasi ile CCI'nin CCBPL'daki dogrudan ve dolayli sahipligi %99,34 olmustur. Sirket zaten full konsolide
edilmekteydi ve islemin tamamlanmasi beklendigi Uzere borgta artirici etki yapacaktir. Notr.

INDES
Kaan Bilecik, 21 Kasim’da 26,87-26,94TL fiyat araligindan 100.000 INDES aldigini agiklamistir. Payl %0.44’ten %0.48’e
yukselmistir.

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 165,90 — 172,20TL fiyat araligindan ortalama 169,02TL fiyat ile 47.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,74mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,57’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

MAKRO HABERLER

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim-23)

Bor¢ stokunda artis devam ediyor... Merkezi yonetim borg stoku bir ay énceki 6,069 trilyon TL seviyesinden Ekim
ayinda 6,276 trilyon TL'ye yiikselirken, borg stokundaki yillik artis 2,467 milyar TL oldu. i¢ borg stoku 107,0 milyar TL
artarak 2,967 trilyon TL'ye, dis borg stoku ise 100,2 milyar TL artarak 3,310 trilyon TL'ye yukseldi. Buna goére, merkezi
yonetim borcunun GSYH'ye orani 2022 sonundaki %26,9 seviyesinden 10A2023'te %26,6'ya geriledi. Dolarin TL
karsisindaki getirisinin GSYH deflatérinden daha disik kalmaya devam etmesini bekledigimiz icin dnumuzdeki
doénemde merkezi yonetim borcunun GSYH'ye oraninin %30'un altinda kalmasini bekliyoruz. Merkezi yénetim borcunun
Ugte ikisinin doviz, codunlukla da dolar bazli oldugunu not edelim. Bununla birlikte, TL faiz oranlarinin ylikselmesinin
ardindan borg¢ yapisinin kompozisyonunun TL lehine degismesini beklemekteyiz. Diger taraftan ekonomi yonetiminin
onumuzdeki donemde TL cinsinden borglanmayi tercih etmesi olasi duruyor.

Doéviz stokunda artis devam ediyor... Merkezi yonetim borg stoku igindeki TL stok miktari bir dnceki aya gére 66,4
milyar TL artigla 2,220 trilyon TL'ye yUkselirken, déviz bor¢ stoku miktari 140,8 milyar TL artisla 4,057 trilyon TL'ye
yukseldi. Buna goére, toplam borg icindeki déviz stoku bir ay énceki %64,5 seviyesinden %64,6'ya yukselirken, yillik
bazda 0,9 puan azaldi. Bu arada, i¢ borcun toplam borca orani Ekim ayinda %47,3 ile nispeten yatay seyrederek gecen
yila kiyasla bir degisiklik gostermedi.

Bor¢lanma maliyetlerinde yiikselis... Sabit kuponlu tahvillerin ortalama borglanma maliyeti EKim ayinda bir énceki
aydaki %28,1 seviyesinden %30,2'ye yikselirken, kuponsuz tahvillerin borglanma orani %26,3 seviyesinde gerceklesti.
TCMB'nin bankalara ydnelik cesitli dizenlemelerinin ardindan yuksek enflasyona ragmen TL faizlerini baskilamasi
nedeniyle Ekim 2022'de sabit kuponlu bor¢lanma faizinin %10,9 seviyesinde oldugunu hatirlatalim. Son dénemde
dizenlemelerin gevsetilmesiyle birlikte bor¢clanma maliyeti hizla artarken, TL tahviller bir miktar yabanciyi piyasaya
cekmeye basladi. Buna gore, tahvil piyasasinda yabanci yatirimcilarin pay! tim dizenlemelerin uygulandigi Mayis
ayindaki %0,59 seviyesinden 10 Kasim haftasinda %0,88'e yukseldi. Bir yil édnce %71,0'in Uzerinde olan sabit faizli
enstriimanlarin stoktaki payi Ekim 2023 itibariyle %72,0'ye yiikselirken, TUFE'ye endeksli tahvillerin payi ayni dénemde
%18,8'den %20,8'e ¢iktl. Bu arada, yeni bor¢lanmalarin ortalama vadesi bir 6nceki yilin ayni ayina gére 83 aydan 70
aya geriledi.

Fed Kasim ayi tutanaklari

Fed Kasim ayi tutanaklarina gére, Uyeler gelecek faiz kararlarina iligskin dikkatli bir sekilde ilerleme stratejisi etrafinda
g6rus birligine vardi. 31 Ekim-1 Kasim’da gerceklestirilen Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisinin sali aksami
yayimlanan tutanaklarinda, tyeler daha ylUksek faizlerin hanehalki ve isletmeleri kisittamaya baslayabilecedini dile
getirdi. Bazi katihmcilar artan sayida isletmenin yiksek faizlerin islerini etkiledigini bildirmesini, yiksek borglanma
maliyetleri sebebiyle yatirim planlarini erteledikleri veya azalttiklarini vurguladi. Katilimcilar enflasyonda yavaslama
konusunda daha fazla veri gerektigi konusunu dile getirdiler.
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Temettu Tablosu

22 Kasim 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar(TL  -NAE. Dagitim Brit remettii Tarihi  CeNel Kurul Hisse Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
ASELS 11,916 400 3.4% 0.088 22/11/23 26/04123 46.46 0.2%
DOAS 7,824 1250  16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 276.00 2.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 319.50 0.1%
KAYSE 4,134 168 41% 0.238 28/11/23 28/08/23 41.08 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 25.44 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 50.00 0.5%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 30/11/23 09/05/23 25.30 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 5.75 6.0%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.78 5.6%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 72.65 0.7%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 52.50 0.3%
BIMAS 8,157 1822  22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 313.25 1.0%
TCELL 11,053 2260  20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 57.50 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 38.68 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.85 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 62.00 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 84.60 0.1%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 20/12/23 09/05/23 25.30 0.3%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BTCIM BATICIM BATI 22 Kasim 23
BSOKE BATISOKE SOKE 22 Kasim 23
LINK LINK BILGISAYAR 23 Kasim 23
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 28 Kasim 23
SUWEN SUWEN TEKSTIL 29 Kasim 23
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 30 Kasim 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 30 Kasim 23
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 30 Kasim 23
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 09 Aralik 23
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 11 Aralik 23
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 13 Aralik 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralik 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 20 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli %  Bedelsiz%  oc/mave Tarih
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

LIDER 150.00%

MAGEN 187.80%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MTRKS 50.00%

NATEN 400.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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