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GUNUN YORUMU
TCMB politika faizini 500 baz puan artirarak %40,0'a yukseltti.

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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SIRKET HABERLERI

DOAS
DOAS bugun hisse basina 5,682TL brit temettl dagitacak. Referans fiyatt DOAS igin 259,82TL’dir.

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 156,90 — 163,90TL fiyat araligindan ortalama 161,23TL fiyat ile 17.500 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 15,78mn
olup; guinimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,58'lik kismi geri alinmistir. Notr.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Toplantisi (Kasim - 23)

Politika faizi %40 oldu... TCMB politika faizini 500 baz puan artirarak %40,0'a yikseltti. Piyasa medyan beklentisi
%37,5 (OYAK:%37,5) seviyesindeyken, beklentiler %37,5 ile %40,0 aralijinda yer aliyordu. Gecelik bor¢lanma, borg
verme ve geg likidite penceresi borglanma faiz oranlari sirasiyla %38,5, %41,5 ve %44,5'e yukseldi. Boylece bir hafta
vadeli repo bilesik faizi %49,0 ile piyasanin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi olan %43,9 ve TCMB'nin 2024 yilsonu
beklentisi olan %36'nin oldukga lzerinde olustu. Dolayisiyla, politika faizinin %45'in Gzerine gikmamasini beklerken,
nihai faiz orani igin baz beklentimiz %42,5'r. Kararin piyasa etkisi genel olarak hafif olumlu oldu; 28,85 civarinda
seyreden USDTRY kuru %0,3'in Gzerinde dislsle 28,76'ya gerilerken, 2Y gosterge tahvil karar éncesindeki %40,59
seviyesinden %40,81'e yikseldi.

Faiz artinm hizi yavaglayacak... TCMB'nin ac¢iklama metni bu toplantida énemli degisikliklere ugradi. Banka, mevcut
parasal sikilik diizeyinin dezenflasyonist bir seyir izlemeye yakin oldugunu vurguladi. Bu gergevede, faiz artirim hizinin
yavaslayacadi ve sikilastirma déngusunun kisa sirede tamamlanacadi dederlendirildi. Bununla birlikte Kurul, parasal
sikiligin gerekli oldugu slirece korunacadini da ekledi. Banka, sadelesme sirecinin kademeli olarak devam edecegi
ifadesini kaldirirken, kredi faizlerinin hedeflenen sikilagstirma dizeyi ile uyumlu oldugunu ekledi. TCMB ayrica, Turk
Lirasi mevduatin payinin artirimasina yonelik tedbirlerin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edecegini
kaydetti. Banka, "secici kredi sikilastirmas|" ifadesini kaldirirken, "para politikasi durusunu desteklemek amaciyla
niceliksel sikilagtirma kararlari almaya devam edecegini" belirtti. Banka kararin akabinde i) ihracat ve d6viz kazandirici
hizmetler reeskont kredilerinde faize ust sinir getiriimesi, ii) kredi karti azami faiz oranlarinin Aralik ay! igin sabit tutulmasi
ve iii) yatinm vaadiyle %15-%30 arasinda maliyetle daha uzun vadeli proje finansman kredisi (3 yil icin 300 milyar TL)
kullandiriimasina iligkin G¢ tebli§ yayimladi.

Enflasyona iligkin notlar... Banka, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin son dénemde iyilesme sinyalleri
vermeye basladidini vurgularken, manget enflasyonun da Ekim ayinda geriledigini belirtti. Enflasyonun Kasim ayinda
yayimlanan Enflasyon Raporu ile uyumlu hareket ettigini beliten Banka, parasal sikilastirmanin finansal kosullara
yansimasiyla i¢ talebin ilimli seyretmeye bagladigini kaydetti.

Kararh bir TCMB... Genel olarak, TCMB'nin enflasyon konusundaki kararli ve gergekgi yaklasimi ve faiz karari, risk
priminin dusmesi, portfdy akimlarinin hizlanmasi ve rezerv birikimi agisindan olumlu degerlendirilmelidir. Bu dogrultuda,
politikalarin surdurlilmesi halinde derecelendirme kuruluslarinin orta vadede not artirrmina gitmesi muhtemeldir.
Hatirlanacagi Gzere Fitch ve S&P, gectigimiz aylarda Turkiye'nin goériinimuani negatiften duragana yukseltmisti.

Parasal Gostergeler (17 Kasim, 2023)

TCMB'nin brut rezervleri 17 Kasim haftasinda 4,6 milyar dolari déviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 5,9
milyar dolar artarak 134,5 milyar dolara yukselirken, altin rezervleri de 1,3 milyar dolar artti. Boylece brit rezervler
yilbagindan bu yana 5,7 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 11,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yukumliliklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 17 Kasim haftasinda 17,7 milyar
dolardan 19,1 milyar dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 27,1 milyar dolardan 30,8 milyar
dolara ¢ikti. Hazine'nin 7 Kasim'da 2.5 milyar dolarlik Eurobond ihrag ettigini hatirlatalim. TCMB'nin bankalarla yaptigi
swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin agik déviz pozisyonu 64,4 milyar dolardan 62,8 milyar dolara geriledi.
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Yurtdisinda yerlesik kigiler 17 Kasim haftasinda 119 milyon dolarlik hisse senedi ve 1.057 milyon dolarlik tahvil satin
aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri gegcen hafta 29,2 milyar dolardan 28,9 milyar dolara
gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 3,1 milyar dolardan 4,1 milyar dolara yukseldi. Bu arada, yabanci yatinmcilarin
tahvil piyasasindaki payr %0,87 olarak gergeklesti. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 0,4
milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 3,1 milyar dolar, 6zel sekt6r tahvil piyasasindaki
pozisyonlari ise 3 milyon dolar artti. Son 52 haftada toplam sermaye girisi 2,1 milyar dolar olurken, bunun 3,1 milyar
dolari tahvil alimi olarak gergeklesti.
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Temettu Tablosu

24 Kasim 23
2022 Net ,\?r;'.t Temettii  Hisse Bagina . Temettii
Hisse  Kar(TL  N3E. Dagitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
DOAS 7,824 1250  16.0% 5.682 24/11/23 20/11/23 265.50 2.1%
SDTTR 202 22 11.1% 0.387 24/11/23 30/05/23 313.00 0.1%
KAYSE 4,134 168 41% 0.238 28/11/23 28/08/23 41.22 0.6%
KRDMD 1,488 125 8.4% 0.110 28/11/23 04/04/23 24.38 0.4%
LKMNH 118 8 7.0% 0.229 30/11/23 21/05/23 52.90 0.4%
0ZSUB 84 4 4.7% 0.066 30/11/23 09/05/23 24.94 0.3%
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 6.03 5.7%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 9.13 5.4%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 73.45 0.7%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 54.05 0.3%
BIMAS 8,157 1822  22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 309.50 1.0%
TCELL 11,053 2260  20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 57.30 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 39.06 0.9%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.74 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 70.60 0.3%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 90.00 0.1%
0ZSUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 24.94 0.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KATMR KATMERCILER ARAGC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A.S. 24 Kasim 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 27 Kasim 23
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 28 Kasim 23
SUWEN SUWEN TEKSTIL 29 Kasim 23
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 30 Kasim 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 30 Kasim 23
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 30 Kasim 23
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TiICARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 09 Aralik 23
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 11 Aralik 23
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 13 Aralik 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralik 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralik 23
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYi 20 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiICARET A.S. 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli%  Bedelsiz % Aszirl?:gﬁk Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
EGGUB 150.00%
EMKEL 100.00%

ESEN 306.25%
EYGYO 142.42%
FONET 260.00%
GUBRF 300.00%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

INDES 234.82%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
LIDER 150.00%
MAGEN 187.80%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%
MTRKS 50.00%
NATEN 400.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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