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GUNUN YORUMU
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SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 148,40 — 153,70TL fiyat araligindan ortalama 149,67TL fiyat ile 166.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 16,13mn
olup; gunimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,75’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

THYAO

THY Yoénetim Kurulu'nun 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen Kahramanmaras merkezli depremden etkilenen
bdlgelerde ydrutllen projelerinin tamamlanmasina yonelik dogan ihtiya¢g dogrultusunda ilave limit tahsisine karar
verdigini diin KAP’ta duyurmustur. Sirketin Temmuz 2023’teki Genel Kurul tutanaklarinda deprem bdlgesine iligkin
bagislarin konsolide hasilatinin %1.5’'unu asmamasina karar verildigi aciklanmisti. Tutanaklarda Subat agiklamasina
ek olarak 50mn USD’a kadar yardim ve bagisin da onaylandidi gegmekteydi. Diinki son aciklamada rakamsal detay
olmamasi hisse performansinda baski yaratabilir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik

TCMB, TL mevduati destekleyecek yeni adimlar agikladi. Bankalar, doviz dontsimli kur korumali hesaplara politika
faizinin altinda faiz verebilecek. Yurt i¢i yerlesik gergek kisiler, 30 Kasim 2023 itibariyle bankalarda mevcut olan altin,
dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden mevduat ve katilm fonu hesaplarini TL'ye gevirebilecek. Ayrica, TCMB, reeskont
islemlerinde iskonto faiz oranini 500 baz puan artisla yillik %40,75'e avans iglemlerinde uygulanacak faiz oranini ise
500 baz puan artisla yillik %41,75'e gikardi.

MAKRO HABERLER

S&P Tiirkiye karari

S&P, Tirkiye'nin kredi notunu "B" olarak teyit ederken, Tuirkiye'nin goériinimind duragandan pozitife yikseltti. S&P
raporunda agiri 1sinan ekonominin sogumaya basladigini ve TCMB'nin net ddviz pozisyonunun son aylarda iyilestigini
belirtti. S&P, butge acigi/GSYH oraninin 2023 yili sonunda %4,3'lik hedefin altinda kalacagini, cari agigin ise yilin son
4 ayinda ithalatin belirgin bir sekilde disecegi beklentisiyle kademeli olarak daralacagini dngoériyor. S&P ayrica, Turkiye
ekonomisinin bu yil %3,7, 2024 yilinda ise %2,4 oraninda blylyecegini tahmin ediyor. S&P ayni zamanda TCMB'nin
Haziran ayindan bu yana politika faizini %31,5 oraninda artirdidini ve bunun da yurti¢i tasarruflardaki dolarizasyonu
olumlu yénde azalttigini belirtti. S&P, 6demeler dengesinin daha da iyilesmesi, doviz rezervlerinin daha hizli artmasi ve
gelecek 12 ay i¢inde dolarizasyonda dusus gorilmesi halinde uzun vadeli tlke notunun bir kademe ylukseltilebilecegi
belirtildi.

GSYH Biiyiimesi (3G2023)

3G2023 biiyiimesi %5.9... Yilin ilk iki geyreginde %3.9 buytyen GSYH yilin Ggtincu geyredinde %5.2 civarindaki piyasa
beklentisi ve %5.1 seviyesindeki kurum beklentimize karsilik %5.9 olarak gerceklesirken ceyrekten ceyrege blyime
%0.3 oldu. 2022 sonunda 15 trilyon TL olan nominal GSYH Uclncu geyrekte 4 ¢ceyrek toplam bazda 19.2 trilyon TL'den
22.6 trilyon TL'ye ulasti.

Buyiimeye katki yine i¢ talepten... 3C23’te blyimeye en blyuk katki 6.4 puan ile gegen senenin ayni dénemine goére
%11.2 buyilyen 6zel tiketimden gelirken 2021 ilk geyrekten bu yana yatirim blyimesi tiketim biyimesinden yiksek
gerceklesti. Yatinmlar Gglincli geyrekte %14.7 buylimeyle GSYH biyiimesine 3.9 puan katkida bulundu. Ustelik
yatirnmlarin  kompozisyonuna bakildiginda insaat yatirimlarin%7.85 buylmesine karsilik makine ve techizat
yatirimlarinin %23.7 buyumesi deprem bdlgesinin imarinin étesinde de yatinmlarda bir ivmelenme gergeklestigini
gosterdi. Kapasite kullaniminda 3G23’te %76.1'den %76.8’e yukselisin de surdirilebilir blyimenin éncl gostergesi
olan makine ve techizat yatirmlari ile iligkili oldugunu dusunebiliriz.

Dis talebin olumsuz katkisinda diisiis... Dis talep blylimeyi asadiya cekmeye devam etti ancak biylimeyi asagi
cekme miktari 6nceki ceyreklere nazaran daha disuk gerceklesti. Son 3 ceyrektir daralma gésteren ihracat yilin birinci
Uglincl geyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %1.1 blydrken ithalat blyimesi %14.5 oldu. Onceki geyrekte ihracat
%9.4 daralmis, ithalat biyimesi %19.8 olmustu. Béylece énceki ¢eyrekte dis talep GSYH bluylimesinden 11 puanin
Uzerinde bir blyUkligu silerken Uguncu ¢eyrekte blylmeyi 7 puan civarinda asagdi ¢gekmis oldu.
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Sanayi liretiminde hizli toparlanma... Tarimsal tretim zayif seyrini strdiirdi ve dnceki ceyrekte %0.2 biyiyen
tarimsal Uretim Gglincl ¢eyrekte gecen yila goére %0.3 biiyidi. Son doért geyrektir daralan sanayi tretimi ise hizli bir
ivmelenme ile %6.7 bilylirken imalat sanayi biiyiimesi %6.2 oldu. ingaat %8.1 ile énceki geyrekteki %6.6’lik
blylmenin Gzerine ¢gikarken en biylk hizmet kalemi olan ve igerisinde lokanta, otelcilik, depolama, lojistik, toptan ve
perakende ticaret gibi sektérleri barindiran hizmetler kalemi yavaslamasini siirdiirdii. ikinci ceyrekte birinci geyrege
g6re yavaslama gdsteren hizmetler grubu biylimesi %6.8’den %4.3’e geriledi.

isgiicii 6demelerinde artis... Gelir ydntemi ile GSYH'nin detaylarina bakildiinda is giicii 6demelerinin katma
degerden aldigi payda énemli bir artis oldugunu gértyoruz. 2023 yilinin Ugincl geyreginde is glicti ddemeleri bir
dnceki yilin ayni geyregine gore %117,2 artis gdsterdi; net isletme artigindaki artis ise %50.7 oldu. isgiicii
o6demelerindeki bliylimeye ragmen isglicii 6demelerinin Gayri Safi Katma Deger (GSKD) igerisindeki payi bir dnceki
ceyrekteki %34,3 seviyesinden %32.2'ye geriledi, net isletme artigi ise %43.8’den %47.0’ye yikseldi.

Biuyumede yavaglama beklentisi... Yilin ilk 3 ¢eyreginde %4.7 gibi kuvvetli bir oranda biyidyen GSYH’nin buyime
kompozisyonunun iyilesmeye basladigini tiiketim odakli bliyliime halen gegerli olsa da yatirrm harcamalarinda bir
iyilesme olduguna sahit oluyoruz. ihracattaki diisiisiin biiyimeye dénmesiyle de yatirimlarda goériilen toparlanma
onlimuzdeki donemde ihracat performansinda iyilesmenin siirmesi durumunda devam edecektir. Yilbasindan bu yana
%60'In tzerinde reel bluylime gosteren kamu yatirnnmlari da yatirnm ivmesine katkida bulunacaktir. Ancak beklenenden
daha yavas bir buyume performansi gdsteren Cin ile para politikasindaki sikilastirmanin etkili oldugu Avrupa
ekonomisindeki yavaslama ihracat performansimizin hizl bir sekilde diizelmesini engelleyebilir. Yilin son ¢eyregine dair
bliyime gostergelerinin de tiketimde ihml Uretimde ise daha belirgin bir yavaslama géstermesi nedeniyle biyimenin
son geyrekte 3C23’e nazaran daha disik dizeyde gergeklesmesini ancak yilin tamamina dair buyimenin OVP’'de
ongorilen %4.4'l0k buyimeye yakin gergeklesebilecegdini disiiniyoruz.

Parasal Gostergeler (24 Kasim, 2023)

TCMB'nin briit rezervleri 24 Kasim haftasinda 1,8 milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 2,0
milyar dolar artarak 136,5 milyar dolara ylkselirken, altin rezervleri de 0,3 milyar dolar artti. Buna gore, brit rezerviler
yilbasindan bu yana 7,7 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 13,9 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yukumliliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 24 Kasim haftasinda 19,1 milyar
dolardan 25,9 milyar dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 30,8 milyar dolardan 37,6 milyar
dolara ¢ikti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin ac¢ik doviz pozisyonu 62,8 milyar
dolardan 60,9 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 24 Kasim haftasinda 215 milyon dolarlik hisse senedi ve 97 milyon dolarlik tahvil satin ald.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri gegen hafta 28,9 milyar dolardan 29,5 milyar dolara yukselirken,
tahvil stokunun piyasa degeri 4,1 milyar dolardan 4,2 milyar dolara yikseldi. Bu arada, yabanci yatinmcilarin tahvil
piyasasindaki pay! bir hafta énceki %0,87 seviyesinden %0,93'e yikseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana
hisse senedi ¢ikiglari 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 3,2 milyar dolar artti. Son 52
haftada toplam sermaye girisi 2,5 milyar dolar olurken, bunun 3,2 milyar dolari tahvil alimi oldu.

Euro Bélgesi enflasyonu %2,4'e geriledi...

Euro Bdlgesi'nde manset enflasyon Ekim ayindaki %2,9 seviyesinden Kasim ayinda %2,4'e gerileyerek %2,7 olan
piyasa beklentisinin oldukga altinda kaldi. Béylece yillik enflasyon son 28 ayin en disuk seviyesine geriledi. Aylik bazda
ise Kasim ay1 TUFE -%0,5 olarak gergeklesti. Kasim ayinda gekirdek TUFE ise Ekim ayindaki %4,2'den %3,6'ya
gerilerken, piyasa beklentisi %3,9 idi. Euro bdlgesinin en buyik ekonomileri olan Almanya ve Fransa'da enflasyon
sirasiyla %2,3 ve %3,8'e geriledi. Slovakya ve Hirvatistan sirasiyla %6,9 ve %5,5 ile en ylUksek enflasyon oranina sahip
Ulkeler olurken, italya ve Belgika'da enflasyon sirasiyla %0,7 ve -%0,7 olarak gergeklesti. Bolgede, enerji fiyatlari yillik
bazda %11,5 oraninda daralirken, gida yillik enflasyonu bir ay 6nceki %7,4 seviyesinden %6,9'a geriledi. Ayrica, hizmet
enflasyonu Ekim ayindaki %4,6 seviyesinden Kasim ayinda %4,0'a gerilerken, sanayi mallar fiyat enflasyonu %3,5'ten
%2,9'a dist.
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Cekirdek PCE enflasyonunda gerileme...

ABD'de cekirdek PCE enflasyonu Ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak aylik bazda %0,2 artti. Yillik bazda
cekirdek PCE enflasyonu bir dnceki ayki %3,7 seviyesinden %3,5'e geriledi. Gida ve eneriji dahil edildiginde, manset
PCE enflasyonu aylik bazda yatay seyrederken, yillik enflasyon Ekim ayinda bir 6nceki aya goére %3,4'ten %3,0'a
geriledi. Aylik enflasyon bulyuk o6l¢iide %0,2 oraninda artan gida fiyatlarindan kaynaklanirken, enerji enflasyonu Ekim
ayinda %-2,6 olarak gergeklesti. Bu arada, mal fiyatlari %0,3 azalirken, hizmet fiyatlari %0,2 artti. Buna gére hizmet
yillik enflasyonu %4,4'e gerilerken, mal fiyatlan %0,2 oraninda artis gosterdi. Hizmet grubunda en biyik artislar
uluslararasi seyahat, saglik, gida ve konaklama hizmetlerinde gergeklesti. Mal grubunda ise benzin basi ¢ekti. Bu arada,
hem kisisel gelir hem de harcamalar beklentilere paralel olarak %0,2 artti. Verilerin ardindan Fed'in Aralik toplantisinda
faiz artinmina gidecegine iliskin piyasa beklentisi %3,6 seviyesinde gerceklesti.
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Temettu Tablosu

1 Aralik 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 6.20 5.6%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 8.68 5.7%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 69.45 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 53.90 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 308.00 1.0%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 57.85 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 35.88 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 24.88 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.64 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 67.00 0.3%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 84.95 0.1%
0OZSsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 25.20 0.3%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 09 Aralik 23
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 11 Aralk 23
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 13 Aralik 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralk 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralik 23
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJi SANAYi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BiziM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYIi TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAA.S. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oM&€  Tain
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

LIDER 150.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhdi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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