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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Tuarkiye ile Katar arasinda farkli alanlarda toplam 12 isbirligi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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SIRKET HABERLERI

ASELS

Aselsan ve Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanh@ Savunma Sanayii Baskanli§i arasinda insansiz Hava Araglarinda
(IHA) kullanilmak (izere Elektronik Harp Sistemleri'nin gelistirilmesi, tretimi ve entegrasyonu kapsaminda 557mnTL ve
30,2mnUSD tutarinda bir sozlesme imzalanmistir. S6z konusu teslimatlar 2025-2029 yillari arasinda
gerceklestirilecektir. 3C23 sonrasi bakiye siparis tutari 10,8mIrUSD seviyesindedir. Hafif olumlu.

INDES
Kaan Bilecik 4 Aralik’ta 7,62TL fiyattan 100.000 INDES aldigini agiklamistir. Pay1 %0.48’ten %0.49’e yikselmigtir.

MPARK

Medikal Park, din geri aim kapsaminda; 144,10 — 149,50TL fiyat araligindan ortalama 146,95TL fiyat ile 328.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 16,53mn
olup; guinimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %7,94’lik kismi geri ahinmistir. Notr.

MAKRO HABERLER

Enflasyon (Kasim-23)

Aylik TUFE enflasyonu %3,28... Kasim ayi TUFE enflasyonu %3,28 ile %3,5 olan piyasa beklentisinin hafif altinda
kalirken, %3,4 olan beklentimize yakin gerceklesti. Yillik enflasyon hafif bir artisla %61,36'dan %61,98'e yikselirken,
son bir yillik enflasyon %60,1 olarak kaydedildi. Kasim ayinda 143 ana kategoriden 113'Unde fiyatlar artarken, 23'inde
gerileme, 7'sinde ise degisim olmamasi onceki aylara kiyasla daha iyi bir tabloya isaret ediyor. Cekirdek enflasyon ise
B ve C endekslerine gore sirasiyla %67,3 ve %69,9 olarak gercekleserek bir dnceki ayki %67,6 ve %69,8 oranlarinda
pek bir degisiklik gdstermedi. Gegen yilin ayni ayinda aylik enflasyon %2,88 iken, 5 yillik ortalama Kasim ayi
enflasyonunun %1,53 oldugunu hatirlatalim. Konut enflasyonu gecen yilki gibi benzer bir egilim gdsterseydi aylik
enflasyon ¢ok daha disuk olacakti; ancak hane halklarinin dodalgazi serbest¢e saglanandan (25m3) daha fazla
kullanmasi enflasyonu 1,5 puan artirdi. TUFE enflasyonunun yil sonunda %65,3'e ulasacagini éngériiyoruz ki bu oran
TCMB ve OVP'nin yil sonu hedefi olan %65,0 ile uyumludur. TCMB enflasyonun Mayis 2024'te baz etkisi devreye
girmeden hemen 6nce %72,5 ile zirve yapacagini dngérirken, modelimizin ayni dénem igin %68'e isaret ediyor.

Konut enflasyonu aylik bazda sert yiikseldi... Alt kalemler arasinda, konut enflasyonu enflasyonu 1,44 puan
artirirken, gida enflasyonu 0,73 puan, alkolli igecekler ve tiitin enflasyonu ise 0,33 puan artirdi. Konut enflasyonu
Kasim ayinda temel olarak dogal gazin etkisiyle %11,2 oraninda artarken, aylik kira enflasyonu Kasim ayinda %6,0
olarak gercgeklesti. TL'nin gugli performansi, Brent fiyatlarindaki disls ve crack spreadlerinin etkisiyle ulastirma
enflasyonu Kasim ayinda %0,21 olarak gergeklesti. Otomotiv enflasyonundaki artis da aylik bazda %0,7 ile bir miktar
hiz kazanirken, yillik otomotiv enflasyonu %66,2 oldu. Gida ve igecek fiyatlari Kasim ayinda %2,8 oraninda artarken,
yillik gida enflasyonu %72,0'den %67,2'ye geriledi.

Servis enflasyonunda rekorlara devam... Kasim ayinda mal grubu enflasyonu %3,52 oraninda artarken, yillik
enflasyon %51,53'ten %52,13'e ylkseldi. Aylik enflasyonda enerji fiyatlarindaki %10'luk artig belirleyici olurken,
islenmemis gida enflasyonu Kasim ayinda %0,31'de kaldi. Yilhk bazda enerji enflasyonu bir dnceki ayki %11,6
seviyesinden %21,18'e ulasgirken, enerji ve gida digi mal enflasyonu %57,23, temel mal enflasyonu ise %54,53 oldu.
Hizmet enflasyonu Ekim ayindaki rekorunun ardindan Kasim ayinda da yillik bazda %89,71 artigla rekor kirdi; ancak
aylik enflasyon son 3 aydaki %9,19, %7,88 ve %3,83'lik artiglarin ardindan aylik bazda %2,76 ile yavagladi. Hizmet
kategorileri arasinda Ekim ayinda % 100,7 olan kira enflasyonu Kasim ayinda aylik % 6,0 artisla % 105,8'e yukselirken,
Ekim ayinda % 94,8 ve % 94,1 olan yillik ulastirma hizmetleri ve otel/ lokanta enflasyonu Kasim ayinda sirasiyla % 95,4
ve % 92,9 olarak gergeklesti. 2024 yilinda asgari Ucrete ikinci bir zam yapilmamasi durumunda hizmet enflasyonunun
2024 yilinin ikinci yarisinda yavaslamasi muhtemeldir.

UFE yéniinii yukariya gevirdi... Kasim ayinda UFE enflasyonu biiyiik élgiide elektrik fiyatlarindaki artisa baglh olarak
%2,81 olurken, yillik enflasyon bir dénceki ay %39,4 seviyesinden %42,25'e yikseldi. Alt gruplardan elektrik ve metal
cevheri fiyatlart Kasim ayinda aylik bazda sirasiyla %11,0 ve %6,15 oraninda artarken, giyim esyasi fiyatlari %3,22
oraninda yikseldi. UFE enflasyonunda yatay seyre ragmen mal grubu enflasyonunun %50'nin tzerinde seyretmesi
Turkiye'de i¢ talebin halen gugli olduguna isaret ediyor.
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Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Kasim -23)

Dis ticaret agiginda daralma... Ticaret Bakanligi tarafindan acgiklanan 6ncu verilere gore, Tirkiye'nin dis ticaret acigi
Kasim ayinda yillik bazda %32,6 azalarak 5,9 milyar dolar olarak kaydedildi. ihracat Ekim ayindaki %7,4'lik artigin
ardindan Kasim ayinda yillik bazda %5,2 artarak 23,0 milyar dolar oldu. Diger taraftan ithalat, normallesen enerji fiyatlari
ve altin ithalatindaki dususun etkisiyle yilik %5,6 azalarak 28,9 milyar dolara geriledi. Bdylece ihracatin ithalati
karsilama orani bir dnceki yilin ayni ayina gore 8,1 puan artarak %79,5'e yikseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda ise
bu oran yillik bazda 5,5 puan azalarak %95,2 olarak gerceklesti. 12 aylik ticaret acigi Ekim ayindaki 112,4 milyar
dolardan Kasim ayinda 109,5 milyar dolara geriledi. Kasim ayinda Almanya'ya yapilan ihracat EURUSD paritesindeki
artisa ragmen yillik %5,8 diisiisle 1.750 milyon dolar olurken, italya ve Fransa'ya yapilan ihracat sirasiyla %4,9 artisla
1.127 milyon dolar ve %24,2 artisla 889 milyon dolar oldu. ABD ve Irak'a yapilan ihracat ise sirasiyla %12,9 ve %1,2
oraninda azalarak 1.260 ve 1.285 milyon dolara geriledi. Rusya'ya yapilan ihracat Ust Uste doérdinci ayda da yillik
bazda %20,6 azalarak ivme kaybetmeye devam etti. israil'e yapilan ihracat ise bélgede artan gerginligin ardindan %43,7
oraninda dustu. BAE'ye yapilan ihracat ise iki Glke arasindaki iligkilerin iyilesmesi sayesinde yillik bazda %193 artarken,
Kasim ay itibariyla tim ihracat yapilan Ulkeler arasinda ikinci sirada yer aldi. Rusya'dan yapilan ithalat enerji
fiyatlarindaki gevsemenin etkisiyle %24,6 oraninda daralarak 3.530 milyon dolar olurken, BAE'den yapilan ithalat altin
kaynakli olarak %296 oraninda artarak 1.467 milyon dolara yikseldi. Cin'den yapilan ithalat ise %13,9 oraninda artarak
3.556 milyon dolara yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde kredi biiyiimesindeki yavaslama, TCMB'nin sikilagtirma hamleleri
ve altin ithalatindaki dusuUsle birlikte dis ticaret agiginin daralmaya devam etmesini bekliyoruz.
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Temettu Tablosu

5 Aralik 23

2022 Net ,\?“’.‘ Temettii  Hisse Bagina . Temettii

Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)

ATLAS 109 21 19.0% 0.346 05/12/23 05/07/23 6.33 5.5%
MTRYO 109 21 19.0% 0.495 05/12/23 05/07/23 9.09 5.4%
NUHCM 2,087 150 7.2% 1.000 05/12/23 23/02/23 341.50 0.3%
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 67.85 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 52.90 0.3%
BIMAS 8,157 1822  22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 307.75 1.0%
TCELL 11,053 2260  20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 57.60 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 34.88 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 26.60 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 8.46 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 76.75 0.3%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 80.25 0.1%
0ZSUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 27.50 0.2%
ENKAI 1,061 3,000  153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 34.86 1.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 05 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 06 Aralik 23
AKFYE AKFEN YENILENEBILIR ENERJI A.S. 07 Aralik 23
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 09 Aralik 23
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 11 Aralk 23
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 13 Aralik 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralk 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralik 23
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiCARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJi SANAYi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BiziM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYIi TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAA.S. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYi 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oM&€  Tain
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

LIDER 150.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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