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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekonomide atilan
adimlarin sonuglarini almaya basladiklarini belirtti. Cin’de
tiketici fiyat endeksi Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina
gére %0,5 gerileyerek %0,2 dizeyindeki beklentinin Uzerinde
disuUs kaydetti. Arjantin’in yeni lideri Javier Milei'nin ekonomik
onlem paketini agiklamasi bekleniyor. Buglin Turkiye'de
odemeler dengesi, sanayi Uretimi ve igsizlik orani agiklanacak.
Yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Asya endeksleri
karigik bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gériiyor. Borsa Istanbul’un hafif alicili baglamasini dngériiyoruz.

GUNDEM

11 ARALIK

10:00 issizlik Orani (Ekim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Ekim-23)

10:00 Odemeler Dengesi (Ekim-23)

MAVI 3C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: OYAK:
TL5,751/1,346/815mn OYAK: TL5,631/1,350/795mn
13 ARALIK

10:00 Perakende Satiglar (Ekim-23)

Fed Toplantisi

14 ARALIK

AMB Toplantisi

15 ARALIK

10:00 Konut Satiglar (Kasim-23)

11:00 Butce Dengesi (Kasim-23)

Moody's not gézden gegirmesi

SIRKET HABERLERI
ALARK/ CIMSA/ MPARK/ PGSUS /SISE

MAKRO HABERLER
Kredi ve Mevduat (1 Aralik 2023)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

11 Aralik 23 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinlik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 7914  -%0.8 %1.8  %58.1
BIST-30 8495  -%l.4 %45  %58.6
BIST-BANKA 8624 -%l4 %133  %96.7
BIST-SINAI 12592 -%0.6 %02  %52.8
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2962  -%0.3 %25  -%7.6
NIKKEI 225* 32,768  %l4 %0.6  %17.4
Hang Seng* 16,048  -%1.8 %67  -%19.4
Dow Jones 36,248  %0.4 %5.7 %8.3
S&P 4,604  %0.4 %43  %17.0
NASDAQ 14,404  %0.4 %44 %30.9
Almanya DAX 16,759 %0.8 %10.0 %16.6
Ingiltere FTSE 100 7554  %0.5 %2.6 %1.0
Fransa CAC 40 7527 %13 %6.8  %12.7
RusyaRTS 1054 %03 %48 %4l
Brezilya BOVESPA 127,094  %0.9 %5.4 %182
Hindistan SENSEX 69,856  %0.0 %7.6 %123
MSCI GOP Endeksi 975 %05 %2.8  -%0.3
DOViz PIYASALARI
USD/TL 28.9207  %0.1 %17  %55.1
EUR/TL 31.1861  -%0.2 %18 %588
EUR/USD 1.0766  %0.0 %0.6 %2.2
USDAIPY 14550  -%0.4 %4.3 %5.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 19984  -%0.3 %2.6 %122
Giimiis ($/ons) 230 %00 %30  -%l4
Brent ($/varil) 764 %07 -%5.9 %1.2
Bugday ($/ton) 6280  -%0.6 %4.8  -%19.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4239 00lbp -041bp 0.66bp
VIX 1235 %54  -%12.8 -%459

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

ALARK

Vedat Aksel Alaton’un ve Leyla Alaton’un borsada islem gérmeyen 4.350.000 ve 6.525.000 adet ALARK payini borsada
islem goren nitelige déndsturiimesi icin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayit surecine baslandigini agikladi.Borsada
yeni islem gdrmeye baslayacak olan toplam 10.875.000 adet ALARK payi sirket sermayesinin %2.5’ine denk
gelmektedir. Agiklamada paylarin kurumsal yatirimcilara satisi sonrasinda elde edilecek olan kaynagin Alarko Holding
disindaki yatirrmimin kredi d6demelerinde kullanilacagi belirtiimigtir.

CIMSA

Cuma gunid CIMSA’nin %40 ve SAHOL’Un %60 oraninda hissedari oldugu Sabanci Building Solution B.V. (SBS)
sirketinin sermayesinin %10.1’ine temsil eden 18.887.000 adet pay 25.280.098 EUR bedelle CIMSA tarafindan
SAHOL'den satin alindigi agiklanmistir. Bu devir sonrasi SAHOL SBS sermayesinin %49.9’unu temsil eden 93.313.000
adet paya sahiptir ve CIMSA’nin bu paylar i¢cin 6n alim hakki mevcuttir. Bu devir sonrasi CIMSA SBS biinyesindeki yapi
malzemeleri yatirrmlarini kendi binyesinde konsolide ederek ydnetebilecektir.

MPARK

Medikal Park, Cuma ginl geri alim kapsaminda; 140,40 — 143,50TL fiyat araligindan ortalama 142,27TL fiyat ile
34.500 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
16,66mn olup; glinimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %8,01’lik kismi geri alinmistir. Notr.

PGSUS

Bloomberg’in haberine gbére Pegasus'un blyime hamlesini énimuzdeki on yila yaymak igin gelecekte yeni ugak
siparisi verilebilecegini sdyledi. CEO Oztiirk verdigi bir réportajda, Tirkiye'ye olan giiclii talep ve istanbul'daki ana
havalimanina ikinci bir pistin eklenmesinin daha fazla genisleme icin itici glic sagladigini ve Pegasus’un dnimuzdeki yil
en az alti yeni destinasyon ekleyecegini ve insaat tamamlandiginda 2026 gibi erken bir tarihte Sabiha Godkgen
Havalimani'nda yeni bir terminalde yer alacagini belirtti. Oztiirk, yeni pistin Pegasus'un kapasitesini iki katina ¢ikarma
plani icin 6nemli oldugunu paylasti. Ana aktarma merkezinin gelismesi ve ikincil merkezlerdeki biyiime potansiyeli ile
birlikte, baska ugak sipatisleri Gzerinde disunulebilir. Pegasus Temmuz ayinda, 2012’deki Airbus siparisine ek olarak
36 adet Airbus A321neo tek koridorlu jet siparisi verdi. Oztiirk, havayolunun mevcut planlarinin Orta Dogu, Kuzey Afrika
ve Baltik Ulkelerinde yeni destinasyonlara 6ncelik verdigini sdyledi. Gelecek yil eklenecek sehirler arasinda Hirvatistan,
Portekiz, Moldova ve Bulgaristan’dan sehirler yer alacak. Sirket ayrica Avrupa'daki mevcut rotalara daha fazla frekans
eklemeyi amagliyor. Notr.

SISE

Sise Cam, Cuma gunu geri alim kapsaminda; 47,42 — 47,70TL fiyat araligindan ortalama 47,54 TL fiyattan 750.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, Sirket'in sahip oldugu SISE paylari toplamda yaklasik 49,04mn adede
ulagmis olup sirket sermayesine orani %1,60 seviyesindedir. Notr.
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MAKRO HABERLER

Kredi ve Mevduat (1 Aralik 2023)

Gergek kisi mevduatlarda 60 milyar TL artis... BDDK haftalik verilerine goére 1 Aralik haftasinda toplam mevduat, bir
onceki haftaya gore 17,2 milyar TL disusle 14.15 trilyon TL'ye geriledi. Disls biylk olglide tizel kisi ve resmi
mevduatlardaki diststen kaynaklanirken gergek kisi TL mevduatlar haftalik bazda 60 milyar TL artis gosterdi. Se¢gim
haftasindan bu yana TL mevduattaki deg@isim, 1.4 trilyon TL'’si gergek kisiler olmak Uzere toplam 2.1 trilyon TL oldu.
BDDK verilerine gore KKM hesaplarinin blylkligu ise énceki haftaya gére 24,3 milyar TL daha diserek 2.71tn TL'ye
geriledi. KKM’den standart TL mevduata gegis ile ilgili alinan kararlarin etkisiyle Agustos ortasindan bu yana ise KKM
hesaplarindaki gerileme 693.6 milyar TL'ye ulasti. BOylece 1 Aralik haftasi itibariyla KKM ve DTH hesaplarinin toplami
297.6 milyar dolardan 296.3 milyar dolara geriledi.

DTH’larda diisis... KKM’deki ¢ozllmeye ragmen DTH’larda ciddi bir sigrama yasanmadi ve déviz mevduatlari énceki
haftaya gére 0.3 milyar dolar diglgsle 202.3 milyar dolara geriledi. 1 Aralik haftasinda gergek kisi mevduatlari 0.2 milyar
dolar duslsle 121.3 milyar dolar olurken, tizel kisi mevduatlari 0.4 milyar disusle 76.2 milyar dolar oldu. Segimden bu
yana bakildiginda déviz mevduatlari gergek kisilerde 6.0 milyar dolar azaldi, tizel kisilerde ise 4.2 milyar dolar artis
goOsterdi. KKM’den doénenlere uygulanan yiksek mevduat faizleri sayesinde tasarruf sahiplerinin daha ¢ok TL
mevduatlara yoneldigine sahit oluyoruz.

Tiiketici kredilerinde nominal artista yavaslama... Kredi faizlerinde yasanan artigla birlikte 6zel bankalarda ozellikle
ticari kredi tahsisinin arttigina, 6te yandan kamu bankalarinda tiketici kredilerinde énemli dustsler yasandigina sahit
olmustuk. Ancak 1 Kasim itibariyla 6zel bankalarin ticari kredi bliyimesindeki artis hiz kesmis goérinuyor. Bu haftada
ticari krediler 34.6 milyar TL artigla 5.06 trilyon TL olurken, tiketici kredileri 7.3 milyar TL artisla 1.48 trilyon TL oldu.
Boylece toplam TL krediler ve kredi kartlari haftalik bazda 77.4 milyar TL artarak 7.61tn TL’'ye ulasti. TCMB’nin faiz
karari sonrasinda maliyet artiglarinin 6zellikle tlketici kredilerin nominal artisinda yavaslamaya neden olduguna sahit
olabiliriz.

Ozel banka kredilerinde hizlanma... Bir yandan tiiketici kredisi faizlerinde artis yasanirken yillik bazda parite
etkisinden arindiriimig toplam kredi blylimesi %36.4’ten %36.7’ye hafif bir artis gdsterdi. Kredi biyiimesinin 13 haftalik
yilhiklandinimis hareketli ortalamasi %23.4'ten %25.5’e yUkselirken bu oran kamu bankalarinda %17.0 (6nceki hafta
%17.3) ve Ozel bankalarda %34.4 (Onceki hafta %29.6) olarak gergeklesti. S6z konusu haftada toplam tiketici
kredilerindeki biyime, %10.4'ten %11.3’e yikselirken, ticari kredi bliyimesi %18.9'dan %21.3’e yikseldi. Kamu
bankalarinda tiiketici kredisi %15.5 darald\, ticari kredi artisi %18.8’den %18.3’e geriledi. Ozel bankalarda ise bu oranlar
sirayla %31.1 (6nceki hafta %29.3) ve %25.0 (6nceki hafta %18.8) olarak gergeklesti.

Mevduat ve kredi faizlerinde artis... TCMB verilerine gére 1 Aralik haftasinda agirlikh ortalama mevduat faizleri 6nceki
haftaya gore 2.3 puan artigla %44.0 olurken 3 aya kadar olan vadeli mevduat faizi %46.1’den %49.3’e yukseldi.
TCMB’nin politika faizi artisi sonrasi mevduatin TL varliklar arasinda daha fazla yer almasi ¢abasi sirmesine karsilik
sistemdeki likidite fazlasi TCMB'’yi zorunlu karsilik artisina itmis ve son hamle ile 300 milyar TL’den fazla likidite
sistemden gekilmisti. Onimizdeki dénemde de zorunlu karsilik adimi ve bankalarin fonlama maliyetinde artisa neden
olacak adimlari gorebiliriz. Kredi faizleri tarafinda da tiketici kredisi faizleri haftalik bazda ortalama 0.4 puan artisla
%59.0’a yiikseldi. intiyac kredisi faizleri %60.2'den %61.3’e yiikselirken dnceki hafta %40.3 seviyesindeki tasit kredi
faizleri 1 Aralik haftasinda %38.1’e geriledi. Konut kredi faizleri ise %42.9’dan %42.6’ya geriledi. Ticari kredi faizleri bir
onceki haftaya gére 0.5 puan artisla %52.0 olurken yilbasindan bu yana artis 38.6 puana ulasti. Hatirlanacagi Gizere
TCMB kredi faizlerinin referans faize gore belirlendidi ve daha yiksek oranlarda sunulmasi durumunda bankalara ilave
menkul kiymet yakimluligu getiren dizenlemeleri iptal etmisti. Bdylece ticari kredi faizlerinde tavan faiz kalkmis ve
yukseligin 6nl agiimis oldu.
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Temettu Tablosu

11 Arahk 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar (TL kit pagitim Brit  remettii Tarini  CeNe! Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
FORTE 73 36 48.6% 0.531 13/12/23 26/09/23 70.00 0.8%
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 53.10 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 321.75 0.9%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 58.50 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 36.84 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 26.20 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.88 0.6%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 64.35 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 75.95 0.1%
OzZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 29.16 0.2%
ENKAI 1,961 3,000 153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 32.98 1.5%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 184.80 0.6%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 11 Aralik 23
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 13 Aralik 23
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralik 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralk 23
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralk 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiICARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJi SANAYi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BiziM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYIi TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK GIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI| VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% o€ T4ih
Azaltimi %

AKFGY 200.00%

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00%

EYGYO 142.42%

FONET 260.00% 11 Aralik 23

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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