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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eylil ayinda %14.1 blylyen perakende satislar Ekim ayinda
gecen yilin ayni dénemine goére hafif bir yavaslamayla %13.7
biyadid. BDDK bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansmani ve varlik yonetim sirketlerinde
enflasyon dulzeltmesi uygulanmayacagini duyurdu. TMSF,
sigortaya tabi mevduat ve katilm fonu tutarinin, 2024 takvim yil
basindan gegerli olmak tGzere 650 bin TL olarak belirlenmesine
karar verdi. Fed politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50
araliginda sabit tuttu. Agiklama metininde kigUk revizyonlar
yapilirken, Banka ekonomik aktivitede yavaslama ve
enflasyonda gevseme goéruldiguni belirtti. Bugin Turkiye’de
parasal gdstergeler yayimlanacak. Yurtdisinda AMB toplantisi
takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri alicili
seyrediyor. Borsa Istanbul’un alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

14 ARALIK

AMB Toplantisi

15 ARALIK

10:00 Konut Satiglar (Kasim-23)
11:00 Bitge Dengesi (Kasim-23)
Moody's not gézden gegirmesi
20 ARALIK

BIMAS HBT 3.00TL

TCELL HBT TL1.027

10:00 Tuketici Given Endeksi (Kasim-23)
21 ARALIK

14:00 PPK Karari

SIRKET HABERLERI
AKSA/ KRVGD/ MPARK/ SISE

SEKTOR HABERLERI
Sigorta

MAKRO HABERLER
Perakende Satiglar (Ekim 2023)
Fed Aralik ayi toplantisi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

14 Aralik 23 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 7,529 -%2.8 -%1.8 %48.6
BIiST-30 8,135 -%2.6 %0.7 %49.7
BIST-BANKA 8,801 -%0.9 %18.0 %94.7
BIST-SINAI 11,734 -%3.5 -%5.8 %41.0
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,973 %0.1 %2.7 -%6.4
NIKKEI 225* 32,693 -%0.7 %0.0 %16.1
Hang Seng* 16,424 %1.2 -%5.6 -%16.5
Dow Jones 37,090 %1.4 %6.5 %9.2
S&P 4,707 %1.4 %4.7 %17.8
NASDAQ 14,734 %1.4 %4.5 %31.9
Almanya DAX 16,766 -%0.2 %7.4 %15.9
Ingiltere FTSE 100 7,548 %0.1 %1.5 %0.7
Fransa CAC 40 7,531 -%0.2 %4.8 %11.9
Rusya RTS 1,063 %0.6 -%4.9 %0.2
Brezilya BOVESPA 129,465 %2.4 %5.1 %24.8
Hindistan SENSEX 70,439 %1.2 %8.5 %12.4
MSCI GOP Endeksi 973 -%0.3 %1.5 %0.0
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 28.9865 -%0.1 -%1.4 %55.6
EUR/TL 31.5392 %0.6 -%1.5 %58.4
EUR/USD 1.0896 %0.2 %0.2 %2.0
USDAIPY 141.73 %0.8 %6.1 %4.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2031.8 %0.2 %3.4 %12.4
Giimiis ($/ons) 238  %0.1 %33  -%0.4
Brent ($/varil) 74.6 %0.4 -%9.3 -%5.7
Bugday ($/ton) 6103  %0.8 %21 -%22.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.985 -0.03bp -046bp 0.51bp
VIX 12.19 %1.0 -%13.9 -%42.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. diin 78,55 — 80,00TL fiyat araligindan 158.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi aldl.
Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$’'nin Aksa Akrilik Uzerindeki pay orani %21,814’e yikseldi.

KRVGD
Kervan Gida, din 19.70-19.98 TL fiyat araliindan 333.503 adet pay geri alindigini agiklamigtir. Yeni geri alim
programiyla sirketin sahip oldugu paylar 669.202 adettir. (Sirket sermayesine orani %0,28).

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 131,20 — 139,50TL fiyat araligindan ortalama 134,48TL fiyat ile 37.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 16,77mn
olup; guinimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,06’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SISE

Sise Cam, din geri _allm kapsaminda; 46,32 — 46,74TL fiyat aralijindan ortalama 46,53TL fiyattan 745.608 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, Sirket'in sahip oldugu SISE paylari toplamda yaklasik 50,59mn adede ulasmis
olup sirket sermayesine orani %1,65 seviyesindedir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Sigorta
Trafik sigortalarinda azami prim artirim tutari 2024 ilk 4 ayinda aylik %5 (6nceki %2) olarak belirlendi. Sektor
icin olumlu degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER

Perakende Satiglar (Ekim 2023)

Perakende satiglar biiyiimesi %13.7... Eylil ayinda %14.1 blylyen perakende satislar Ekim ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore hafif bir yavaglamayla %13.7 buyidi. Yavaslamada petrol fiyatlarindaki artisin otomotiv yakiti satislarina
olumsuz etkisi 6n planda olurken talebi kisici dnlemlerin gida ve otomotiv yakiti disindaki kalemlerde satiglarin hizini
kesmede yetersiz kaldigini gézlemliyoruz. Otomotiv yakiti satislari takvim etkisinden arindiriimis bazda gectigimiz yila
gére %3.3 azalirken otomotiv yakiti ve gida disi perakende satiglar biylimesi %18,8'den %18.9'a ylkseldi. Alt
kalemlerden bilgisayar donanim ve yazilimlari, kitap, iletisim aygitlar vb. %38.6 ile 6nceki aya gore satislari daha hizli
blylyen sektor oldu.

Siki para politikasina ragmen talep kuvvetli... Gegctidimiz aylarda yiksek enflasyon oranlarinin yukari tasidigi
perakende satislar enflasyonla miicadele gergevesinde uygulanan siki para politikasi ve tiketici kredisi maliyetlerinin
artisina ragmen onceki aya gére %2.0 buyudu. Otomotiv yakitindaki aylik bazda %0.2 gerileyen satislara kargilik gida
ve gida digi perakende satislarda sirayla %0.9 ve %3.0 artis enflasyon gérinimi agisindan belirgin bir iyilesmeye isaret
etmiyor. Siki para politikasinin gecikmeli etkileri ile talep daralmasi yasanmasi durumunda énimuzdeki dénemde
satiglarda yildan yila da dusis yasandigina sahit olabiliriz.

Ciro artisi halen kuvvetli... Enflasyonun ylksek seyri satis cirolarina olumlu yansimaya devam ederken ciro
endekslerinde sinirli bir dists oldugunu goértyoruz. Eylil ayinda gegen yila gére %86.1 bliylyen perakende ciro
endeksi Ekim’de de %83.6 gibi ylksek oranda bir artis gosterdi. Gida, igecek ve titin cirolar artisi %90.7’den %86.3’e
gerilerken bilgisayar donanim ve yazilimlari, kitap, iletisim aygitlarn vb. kategorisindeki satiglarda goérilen artis ciro
bldyimesinin %99.6’dan %112.1’e yikselmesine neden oldu. Eczacilik Urtnleri, tibbi ve ortopedik Urtnler, kozmetik ve
kisisel bakim malzemelerinde ciro artisi yillik %5.95’ten %5.28’e gerilerken ciro bliylimesi %76.3'ten %77.2’ye yikseldi.
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Fed Aralik ay1 toplantisi

Fed politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. Agiklama metininde kiigik revizyonlar yapilirken,
Banka ekonomik aktivitede yavaslama ve enflasyonda gevseme gorildigini belirtti. Noktasal grafik projeksiyonlarina
gore, Fed vyetkilileri Eylil 2023 projeksiyonlarinda %5,1 olan medyan fonlama orani seviyesini 2024 icin %4,6'ya
disurirken, s6z konusu oran gelecek yil igin g faiz indirimine karsilik geliyor. Bu oran, piyasanin doért olarak
fiyatlandirdigindan daha az ancak yetkililerin daha énce belirttiginden daha fazla bir rakami isaret ediyor. Ayrica, Banka
Eylil 2023 projeksiyonlarinda %3,9 olan 2025 beklentisini %3,6'ya disirdi. Fed yetkilileri gekirdek PCE enflasyonunun
2023'te %3,2'ye ve 2024'te %2,4'e gerilemesini beklerken, biyume performansinin 2023'teki %2,6'lik artisin ardindan
2024'te %1,4 ile yavaslamasini bekliyor. Kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda Powell, faiz artirim ihtimalinin
tamamen masadan kalkmadigini sdylerken, toplantida faiz indiriminin zamanlamasinin da tartisildigini belirtti. Faiz
kararlarinin dnceden belirlenmis bir sekilde alinmayacagini ifade eden Powell, gelecekteki kararlarin verilere ve
gorinimun gelisimine bagh olarak alinacagini kaydetti.

Temettu Tablosu

14 Aralik 23
Briit . Hisse Basina .

. 2022 Net Nakit Terpettu Briit§ .. L Genel Kurul Hisse Tem_e_ttl_x

Hisse Kar (TL .. Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 46.70 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 302.00 1.0%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 52.20 2.0%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 35.36 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 23.54 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.29 0.7%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 60.40 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 68.60 0.1%
0OZSuUB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 29.48 0.2%
ENKAI 1,961 3,000 153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 33.96 1.5%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 167.60 0.7%
Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 14 Aralik 23
TEKTU TEK-ART INSAAT 14 Aralik 23
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYi TURIZM VE TiICARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVIi VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYIi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BiziM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% ~oM&€  14ih
Azaltimi %

AKFGY 200.00% 14 Aralik 23

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EMKEL 100.00% 14 Aralik 23

EYGYO 142.42%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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