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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB'nin brut rezervleri 8 Aralik haftasinda 1,3 milyar dolari
doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak Uzere 1,2 milyar
dolar artarak 141,1 milyar dolara yukselirken, altin rezervleri 0,1
milyar dolar azaldi. Yurt disinda yerlesik kisiler 8 Aralk
haftasinda 562 milyon dolarlik hisse senedi ve 900 milyon
dolarhk tahvil satin aldi. Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi
politika toplantisinin ardindan faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. Banka ayrica, Pandemi Acil Varlik Alim Programi
(PEPP) portfoyliniin ikinci yarida aylik ortalama 7,5 milyar euro
azaltilacagint ve PEPP alimlarinin 2024 yili sonunda
durdurulacagini acikladi. Cin’de Kasim ayi sanayi dretimi yillik
bazda %6,6 artarak beklentileri asti. Bugin Turkiye’de Kasim
ayl butce rakamlari ve Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak.
Bugin ayrica Moody’s Turkiye degerlendirme raporu takip
edilecek. Yurtdisinda cesitli Glkelerde PMI verileri takip edilecek.
Bu sabah Asya endeksleri hafif alicili bir gorinim sergilerken,
ABD vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa istanbul’'un hafif alicili
baslamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

15 ARALIK

10:00 Konut Satiglar (Kasim-23)

11:00 Butce Dengesi (Kasim-23)

Moody's not gézden gegirmesi

20 ARALIK

BIMAS HBT 3.00TL

TCELL HBT TL1.027

10:00 Tiketici Guven Endeksi (Kasim-23)
21 ARALIK

14:00 PPK Karari

26 ARALIK

10:00 Reel Sektdér Guven Endeksi (Aralik-23)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Aralk-23)
29 ARALIK

10:00 Dig Ticaret Dengesi (Kasim-23)
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

15 Aralik 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 7,813 %3.8 %19 %50.6
BiST-30 8,491 %4.4 %51 %52.4
BiST-BANKA 9,274 %5.4 %23.9 %91.2
BiST-SINAI 12,060 %2.8 -%3.0 %42 .6
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,950 %03 %40 %69
NIKKEI 225* 32,989 %0.9 -%16 %176
Hang Seng® 16,777 %23 %72 %134
Dow Jones 37,248 %0.4 %6.5 %12.2
S&P 4,720 %0.3 %4.8 %211
NASDAQ 14,762 %0.2 %47 %36.5
Almanya DAX 16,752  -%0.1 %6.4 %19.8
Ingiltere FTSE 100 7,649 %1.3 %2.2 %3.0
Fransa CAC 40 7,576 %0.6 %5.1 %16.1
Rusya RTS 1,085 %07 -%6.9 %1.3
Brezilya BOVESPA 130,842 %1.1 %6.2 %26.1
Hindistan SENSEX 70,906 %0.6 %38.0 %14.7
MSCI GOP Endeksi 993 %2.0 %0.9 %3.4
DOViZ PIYASALARI
USDITL 29.0065 %0.1 -%1.3 %55.6
EUR/TL 31.9061 %1.2 -%2.5 %61.0
EUR/USD 1.0991 %0.0 %1.3 %3.4
USDIJPY 141.78 %0.1 %6.8 %2.9
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 2036.3 %0.0 %3.9 %146
Guimilg ($/ons) 241 %03 %29 %44
Brent ($/varil) 76.9 %0.4 -%5.1 -%0.7
Bugday ($/ton) 6148 %02 %45 %225
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3.945 002bp -059bp 050bp
VIX 12.48 %2.4 %120 %453

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ALARK

ALARK’In bagh ortadi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, tarim ve seracilik sektériinde faaliyet gosteren
bir sirketin satin alimina yénelik bir 6n protokol imzalanmistir.

INDES
INDES Yénetim Kurulu Uyesi Kaan Bilecik 14 Aralik'ta 6,43-6,45TL fiyat araligindan 200.000 INDES aldigini
aciklamigtir. Pay1 %0.52’dan %0.55’ye yukselmistir.

KCHOL

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's Financial Services (S&P), 30 Kasim 2023'de Turkiye'nin
"transfer ve konvertibilite" degerlendirmesinin "B"den "B+"ya yukseltiimesini ve "duragan” olan gérinimunin "pozitif'e
cevirmisti. Bunun Uzerine yapilan KCHOL'Un kredi notlari hakkinda yapilan degerlendirmeler sonucu, KCHOL’ln uzun
vadeli kredi notu "BB-"ye yikseltiimis ve goriinim "pozitif" olarak revize edilmis, kisa vadeli kredi notu ise "B" olarak
korunmustur.

KRVGD
Kervan Gida, din 19.62-19.87 TL fiyat aralijindan 230.000 adet pay geri alindidini agiklamistir. Yeni geri alim
programiyla sirketin sahip oldugu paylar 899.202 adettir. (Sirket sermayesine orani %0,37).

MPARK

Medikal Park, din geri alim kapsaminda; 128,30 — 133,00TL fiyat araligindan ortalama 131,46TL fiyat ile 38.000 lot
hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik 16,81mn
olup; ginimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,08’lik kismi geri alinmistir. Notr.

OTKAR

OTKAR, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araglar ile bu araglarin yedek parca, bakim ekipmanlari ve egitim hizmetleri satigini
kapsayan, yaklasik 136mnUSD bedelli yeni bir inracat sézlesmesi imzaladi. ilgili teslimatlarin bu yil sonunda baglayarak
partiler halinde 1 yil icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Hatirlatmak gerekirse, 9A23 sonu itibariyle 98mnUSD
ve 157mnEUR'luk kesinlesen bakiye siparis tutari vardir. Pozitif.

PGSUS

Pegasus yaptigi KAP agiklamasinda YK tarafindan 2012 Airbus Siparisi kapsaminda 2024 yil sonuna kadar teslime
konu 17 adet Airbus A321neo ugagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle saglanmasina karar verildigini
paylagsmistir. Finansmana konu ucaklar i¢in finansman ydntem ve kosullari ve finansman saglanacak kurumlar,
ucaklarin tamami igin veya bir veya birka¢ ucaklik kisimlari igin teklif toplama ve degerlendirme ydntemiyle Sirket
yonetimi tarafindan belirlenecek ve finansman ile ilgili gelismeler Sirketin Finansal Raporlarinda finansal araclar /
finansal kiralama borglari béluminde yatinnmcilarimizin bilgisine sunulacaktir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Sigorta
Ocak ayi igin trafik sigortalari fiyatlarina %10 tek seferlik zam yapildi. Olumlu.
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MAKRO HABERLER

Parasal Gostergeler (8 Aralik, 2023)

TCMB'nin brit rezervleri 8 Aralik haftasinda 1,3 milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak tzere 1,2
milyar dolar artarak 141,1 milyar dolara yukselirken, altin rezervleri 0,1 milyar dolar azaldi. Buna goére, brit rezervler
yilbasindan bu yana 12,6 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi de 12,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikimlGliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 8 Aralik haftasinda 24,9 milyar
dolardan 28,1 milyar dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 36,6 milyar dolardan 39,9 milyar
dolara ¢ikti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin agik doviz pozisyonu -56,5 milyar
dolardan -52,2 milyar dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kigiler 8 Aralik haftasinda 562 milyon dolarlik hisse senedi ve 900 milyon dolarlik tahvil satin ald.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri gegen hafta 30,3 milyar dolardan 30,7 milyar dolara yikselirken,
tahvil stokunun piyasa degeri 4,4 milyar dolardan 5,4 milyar dolara yikseldi. Bu arada, yabanci yatirrmcilarin tahvil
piyasasindaki payi bir hafta énceki %1,1 seviyesinden %1,7'ye yukseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse
senedi girisleri 0,8 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 4,3 milyar dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 2 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 4,3 milyar dolari tahvil alimi
olmak uzere 4,5 milyar dolar oldu.

AMB toplantisi

AMB faiz oranlarini sabit tuttu, enflasyon tahminini disiirdii... Avrupa Merkez Bankasi Aralik ayi politika
toplantisinin ardindan faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Buna gore, ana refinansman operasyonlari faiz orani %4.50,
marjinal bor¢ verme faiz orani %4.75 ve mevduat faiz orani %4.00 olarak kaldi. Hatirlanacagi lizere, Kasim ayinda
manset TUFE %2,4, cekirdek TUFE ise %3,6 olarak gergeklesmisti. Banka ayrica, Pandemi Acil Varlik Aim Programi
(PEPP) portféylnun ikinci yarida aylik ortalama 7,5 milyar euro azaltilacagini ve PEPP alimlarinin 2024 yili sonunda
durdurulacagini agikladi. AMB'nin agiklamasinda enflasyonun son aylardaki belirgin diststin ardindan kisa vadede
gegici olarak yeniden yukselise gegebilecegine dikkat ¢ekildi. Ancak ECB, birim isglici maliyetlerindeki kuvvetli artisin
yurtici fiyat baskilarini yliksek tuttugunu ve bunun yakin vadede yakindan izlenmesi gereken bir veri olabilecegini kabul
etti. Banka dnumuzdeki yillara iliskin enflasyon tahminlerini de revize etti. Buna gbre, 2023 yil enflasyon tahmini
%5,6'dan %5,4'e, 2024 yil enflasyon tahmini %3,2'den %2,7'ye dusurilirken, ECB enflasyonun 2025 yilinda %2,1'e
gerileyecegini dngordi. ECB biyimenin 2023 igin ortalama %0,6'dan 2024 icin %0,8'e, 2025 ve 2026 igin ise %1,5'e
yUkselecegini ongoriyor. Hava kosullari nedeniyle gida fiyatlarinin yiikselebilecegini belirten Lagarde, baz etkisi
nedeniyle Aralik ayinda enflasyonun artacagini sozlerine ekledi. Lagarde, cekirdek enflasyonun beklentilerin altinda
seyrettigini, Ucret enflasyonunun ise ylksek kalmaya devam ettigini kaydetti.
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Temettu Tablosu

15 Aralik 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 48.02 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 313.25 1.0%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 55.90 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 34.80 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 24.40 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.43 0.7%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 60.55 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 65.55 0.1%
OzZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 28.60 0.2%
ENKAI 1,961 3,000 153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 34.40 1.5%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 167.70 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYIi TURIZM VE TICARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYIi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BizIM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. 29 Aralik 23
Kaynak: BIST
5

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oM&€  Tain
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EYGYO 142.42%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VAKFN

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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