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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Moody's, Turkiye'nin
kredi notuna iliskin dederlendirme yapilmadigini duyurdu. Kasim
2022'de 108.3 milyar TL fazla veren merkezi yonetim biitcesi bu
yil 75.6 milyar TL fazla verirken, faiz disi denge Kasim ayinda
170.2 milyar TL fazla verdi. Aralik ayi i¢in yayinlanan Piyasa
Katihmcilari Anketi 12 ay sonrasinin TUFE enflasyonu
beklentisinin  %41,2 dizeyin oldugunu gosterdi. Bugin
Turkiye'de konut fiyat verisi yayimlanirken, Asgari Ucret Tespit
Komisyonu ikinci toplantisi takip edilecek. Yurt digsinda énemli
bir veri akigi bulunmuyor. Asya endeksleri karigik bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili islem goériyor Borsa
istanbul’'un saticili baglamasini éngériyoruz.
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20 ARALIK

BIMAS HBT 3.00TL

TCELL HBT TL1.027

10:00 Tuketici Guven Endeksi (Kasim-23)
21 ARALIK

14:00 PPK Karari

26 ARALIK

10:00 Reel Sektoér Given Endeksi (Aralik-23)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Aralik-23)
29 ARALIK

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Kasim-23)
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MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Kasim, 2023)
Piyasa Katilmcilari Anketi (Ara-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Aralik 23 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 7,994 %2.3 %1.8 %53.3
BIiST-30 8,665 %2.0 %4.2 %55.2
BIST-BANKA 9,404 %1.4 %21.7 %90.0
BIST-SINAI 12,336 %2.3 %2.1 %45.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,932 -%0.4 -%4.0 -%7.5
NIKKEI 225* 32,739 -%0.7 -%2.5 %18.9
Hang Seng* 16,629 -%1.0 -%4.7  -%14.5
Dow Jones 37,305 %0.2 %6.7 %13.3
S&P 4,719 %0.0 %4.5 %22.5
NASDAQ 14,814 %0.4 %4.9 %38.4
Almanya DAX 16,751 %0.0 %5.2 %20.6
Ingiltere FTSE 100 7,576 -%0.9 %1.0 %3.3
Fransa CAC 40 7,597 %0.3 %°5.0 %17.7
Rusya RTS 1,061 %0.5 -%5.5 %2.1
Brezilya BOVESPA 130,197 -%0.5 %4.3 %26.6
Hindistan SENSEX 71,474 %0.0 %8.6 %16.5
MSCI GOP Endeksi 1,001 %0.8 %2.5 %4.6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 28.9962 %0.0 -%0.8 %55.5
EUR/TL 31.6040 -%0.9 -%0.6 %59.7
EUR/USD 1.0912 %0.2 -9%0.3 %2.9
USDAIPY 142.22 %0.0 %4.3 %3.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 20233 %0.2 %2.3 %13.2
Giimiis ($/ons) 239 %03 %2.1 %4.1
Brent ($/varil) 77.0 %0.6 -%4.3 %0.8
Bugday ($/ton) 6225 %11 %81  -%21.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.904 -0.01bp -053bp 0.42bp
VIX 12.28 -%1.6 -%11.0 -%45.7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ALARK

ALARK bagh ortagi Alarko Enerji A.S.’nin Altek Alarko Santralleri Tesis, isletme ve Ticaret A.S.’nin 92,5mnTL olan
esas sermayesinin 350mnTL'ye artisi nedeniyle gerceklestirilen sermaye artigsina 257,5mnTL ile istirak etmeye, genel
kurul karari geregince istirakin tamaminin 6denmesine, karar verilmistir.

ISCTR
is Bankas! %150 bedelsiz sermaye artirimi karari aldi. islem sonucunda édenmis sermayenin 25 milyar TL ye ¢ikmasi
beklenmektedir.

MPARK

Medikal Park, Cuma ginl geri alim kapsaminda; 130,60 — 134,00TL fiyat araligindan ortalama 132,49TL fiyat ile
35.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
16,84mn olup; gliniimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %8,10’luk kismi geri alinmistir. Notr.

THYAO

THY Cuma aksami yaptigi KAP acgiklamasinda 2023-2033 yillarini kapsayan Stratejik Plani gercevesinde ortaya
koydugu buyime hedefleri dogrultusunda ugak ve motor Ureticileri ile gérismelere devam ettigini yenilemistir. Bunun
yani sira Yonetim Kurulu, 60 adet kesin siparis ve 20 adet satin alma hakki bulunan A350-900 ugagi (01.09.2023 tarihli
aciklamasinda belirtilen 10 adet A350-900 ugagi dahil), 15 adet kesin siparis A350-1000 ugagi, 5 adet kesin siparis ve
5 adet satin alma hakki bulunan A350F kargo ucgagi ve 150 adet kesin siparis ve 100 adet satin alma hakki bulunan
A321 NEO ucgagi olmak lzere toplam 355 adet ugadin Airbus'tan satin alinmasina ve A350 ugaklarinin motor bakim
hizmeti ile yedek motorlarinin Rolls-Royce firmasindan temin edilmesine karar vermistir. Notr.

MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Kasim, 2023)

Kasim ayinda 75.6 milyar TL fazla... Kasim 2022'de 108.3 milyar TL fazla veren merkezi ydnetim butcesi bu yil 75.6
milyar TL fazla verirken, faiz disi denge Kasim ayinda 170.2 milyar TL fazla verdi. Buna gore, 12 aylik bitce agigi 618.4
milyar TL'den 651.1 milyar TL'ye yukselirken, faiz digi agik Ekim ayindaki 38.1 milyar TL'den Kasim ayinda 0.5 milyar
TL'ye geriledi. Kasim ayi itibariyla bitce a¢iginin GSYH'ye orani %2,7 olarak gergeklesti. Kasim ayinda merkezi ydnetim
biitge gelirleri reel olarak %32,6 oraninda artarken, harcamalar %73,1 oraninda artti. Gelir artisinda KDV ve OTV
tahsilatindaki guglu artis etkili olurken, gider artisinda faiz giderleri ve cari transferler etkili oldu. Vergilerdeki revizyon
sayesinde gugclenen gelirlerin ardindan bitge fazlasinin GSYH'ye oraninin yii %3,5 civarinda tamamlamasini
bekliyoruz. Ancak, kurumlar vergisi tahsilatini asagi ¢ekecek olan enflasyon muhasebesine gegis ve ekonomideki
yavaslamanin gelir tahsilatini azaltmasi, TL faizlerindeki ylkselis ve depremle ilgili giderlerin giderleri daha da artirmasi
nedeniyle 6nimuzdeki yilin daha zorlu gegmesi muhtemel gézikuyor.

KDV destekli gelir artisi... Kasim ayinda vergi gelirleri reel olarak %33,0 artisla 735,3 milyar TL'ye ylkselirken, vergi
disi gelirler %35,3 artigla 78,3 milyar TL'ye ulasti. KDV ve OTV gelirleri, giiglii tiiketimin etkisiyle yillik bazda sirasiyla
%82,3 ve %37,1 artis gostererek bir kez daha guglu seyrederken, vergi gelirleri Temmuz ayinda agiklanan vergi
oranindaki 2 puanlk artistan olumlu etkilendi. Ayrica, rekor seviyedeki otomotiv satislari ve vergi artisinin ardindan
benzinden yapilan yiiksek tahsilat, sirasiyla %29,1 ve %125,2 oraninda reel artis gosteren OTV rakamlarini destekledi.
Gelir vergisi de Kasim ayinda istihdamdaki artis sayesinde yillik bazda %18,9'luk artisla guigli bir seyir izledi. Benzer
sekilde, Kasim ayinda kurumlar vergisi %33,6 oraninda artarak 266,3 milyar TL'ye ylkselirken, gelir rakamlarina en
biyuk katkiyr saglamis oldu. Ayrica, ithalattaki ihml seyir ve TL'deki deger kaybiyla birlikte dis ticaretten alinan vergi
%13,3 artarak 115,4 milyar TL'ye yukseldi.

Gorev zararlarinda artis... Kasim ayinda faiz disi giderler yillik bazda %65,5 artarken, faiz giderleri reel olarak %139,3
yukseldi. Cari transferler ise gorev zararlarindaki %619'luk artisin etkisiyle reel olarak %114,8 artti. Goérev zararlari
Kasim ayinda 32,3 milyar TL'ye ulasirken, bu zararin 12,0 milyar TL'si BOTAS'tan, 10,1 milyar TL'si ise EUAS'tan
kaynaklandi. Hiktimetin iki yili agkin bir stredir dogal gaz fiyatlarini siibvanse ettigini ve Mayis ayindan bu yana bir yil
sureyle hanehalklarinin ayda 25 m®e kadar Ucretsiz dodal gaz kullanmasina izin verildigini hatirlatalim. Boylece yilin ilk
11 ayinda BOTAS'a yapilan toplam transfer 74 milyar TL'ye ulasti. Yatinm harcamalari Kasim ayinda ézellikle yol ve
saglik tesisi ingaat harcamalari nedeniyle ivme kazandi. Ayrica, siniflandiriimayan diger kurum, kurulus ve
hanehalklarina yapilan sermaye transferleri de Kasim ayinda hizla artti. Bu rakamin deprem insaat harcamalariyla ilgili
oldugunu tahmin ediyoruz. Bu baglamda deprem sonrasi yapilan harcamalar yilin ilk 11 ayinda toplam 178,9 milyar TL
olarak gergeklesmis goziikuyor.
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Piyasa Katilimcilan Anketi (Ara-23)

Aralik ayi igin yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi 12 ay sonrasinin TUFE enflasyonu beklentisinin %41,2 diizeyin
oldugunu gdsterdi. Bu oran %36 seviyesindeki Merkez Bankasi beklentisi ile karsilastirildiginda 6 puanlik bir farka isaret
ediyor. Hatirlatmak gerekirse TCMB en son acikladigi Enflasyon Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini %58.0’den
%65.0’e, gelecek yilsonu beklentisini ise %33.0’ten %36.0’ya ylkseltmisti.

Katilimcilarin bu yil sonu igin beklentisi %65.4 ile Merkez Bankasi beklentisine yakin olusurken 12 ve 24 ay ileriye donuk
enflasyon beklentilerinde hafif bir dlistis s6z konusu oldu. Enflasyon beklentilerinde dlislis Uglinci ayina girerken 24 ay
ileriye donlk enflasyon beklentisi %25.1'den %24.8'e geriledi.

Gegtigimiz ay %37.7 ile Merkez Bankasi'nin 500 baz puanlik artiginin altinda tahminde bulunan piyasa katilimcilari
Aralik ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda yaklasik 2,5 puanlik bir artis bekliyor. Bizim beklentimiz de Aralik
toplantisinda faizin %42.5, Ocak’ta %45.0’e yikseltimesi yoninde. Katimcilar gelecek 3 ay sonunda Merkez
Bankasr’'nin bir hafta vadeli repo faiz oraninin %43,8, gelecek 12 ay sonunda ise %36.6 olmasini bekliyor. Onceki ay
bu oranlar sirayla %40 ve %37 seviyesindeydi. 12 ay ileriye doniik politika faizi beklentisinin gevsemesi katilimcilarin
¢ogunun onimizdeki 12 ayda faiz indirimlerine baglanacagi beklentisini yansitmakta. 24 ay ileriye donik politika faizi
beklentisi ise %25.0’ten %24.3’e gerilemis durumda.

Aralik anketinde yilsonu USDTRY kuru beklentisi 29.996’dan 29.623’e gerilerken 12 ay sonrasinin kur beklentisi
39.618’den 39.459’a geriledi. Aralik anketinde bu yilin biyime beklentisi %4.1 seviyesinden %4.2’ye yukselirken cari
aclk beklentisi 45.722 milyar dolardan 45.828 milyar dolara hafif yikseldi. Gelecek yilsonu iginse buyime beklentisi
%3.33'ten %3.29’a geriledi; cari acik beklentisi 34.660 milyar dolardan 34.346 milyar dolara dustu.
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Temettu Tablosu

18 Aralik 23
2022Net O Temettis oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
DURDO 269 6 2.1% 0.160 19/12/23 14/06/23 49.46 0.3%
BIMAS 8,157 1,822 22.3% 3.000 20/12/23 16/05/23 320.50 0.9%
TCELL 11,053 2,260 20.4% 1.027 20/12/23 13/09/23 56.60 1.8%
PAGYO 1,838 31 1.7% 0.352 21/12/23 14/04/23 34.16 1.0%
ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 26/12/23 28/12/23 25.42 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.57 0.7%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 59.75 0.4%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 68.55 0.1%
OzZsuB 84 4 4.7% 0.066 29/12/23 09/05/23 27.70 0.2%
ENKAI 1,961 3,000 153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 35.80 1.4%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 170.00 0.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 18 Aralik 23
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 20 Aralik 23
MAKIM MAKIM MAKINA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.S. 20 Aralik 23
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 20 Aralik 23
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 21 Aralik 23
BIENY BIEN YAPI URUNLERI SANAYIi TURIZM VE TICARET A.S. 21 Aralik 23
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 21 Aralik 23
TKFEN TEKFEN HOLDING 21 Aralik 23
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYIi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BizIM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJI VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TiCARET A.S. 29 Aralik 23
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oM&€  Tain
Azaltimi %

AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%

BAKAB 100.00%

BFREN 1125.47%

DURDO 185.71%

EGGUB 150.00%

EYGYO 142.42%

GUBRF 300.00%

HKTM 200.00%

HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ISCTR 150.00%

ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%

MNDTR 343.17%

MPARK 200.00%

MRGYO 21.21%

MTRKS 50.00%

PCILT 163.00%

SEKFK 100.00%

SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VAKFN

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi
* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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