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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB son 6 ayda gergeklestirdigi 3150 baz puanlik faiz
artirminin ardindan politika faizini 250 baz puan artirarak
%42,5'e yukseltti. TCMB'nin brit rezervleri 15 Aralik haftasinda
0,9 milyar dolar doéviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak
Uzere 1,2 milyar dolar artarak 142,5 milyar dolara yukselirken,
altin rezervleri 0,3 milyar dolar artti. Yurtdisinda yerlesik kisiler
15 Aralik haftasinda 396 milyon dolarlik hisse senedi ve 585
milyon dolarhk tahvil satin aldi. Fitch Ratings, daha siki
borglanma kosullarinin tiim etkilerinin heniiz kiiresel ekonomiye
ve kredilere tam olarak yansimadigini savundu. Bugln
Tarkiye’de turizm istatistikleri yayimlanacak. Yurt disinda ABD
cekirdek PCE enflasyonu takip edilecek. Asya endeksleri karisik
bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goriyor.
Borsa stanbul’'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

26 ARALIK

10:00 Reel Sektoér Given Endeksi (Aralik-23)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Aralik-23)
29 ARALIK

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Kasim-23)

2 OCAK

10:00 imalat PMI (Aralik-23)

3 OCAK

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Aralik-23)

10 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23)

10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)

SIRKET HABERLERI
AKSA/ MPARK/ PETKM

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Toplantisi (Aralik- 23)
Parasal Gostergeler (15 Aralik, 2023)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

22 Aralik 23 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 7,765 %1.3 -%2.8 %42.5
BIST-30 8,450 %1.2 -%0.6 %43.6
BiST-BANKA 9,249 -%0.8 %16.9 %80.9
BIST-SINAI 11,883 %1.1 -%7.7 %33.0
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,923 %0.2 -%4.0 -%4.3
NIKKEI 225* 33,171 9%0.1 -9%0.8 %25.1
Hang Seng* 16,403 -%1.3 -%7.5 -%16.7
Dow Jones 37,404 %0.9 %6.0 %13.3
S&P 4,747 %1.0 %4.2 %24.2
NASDAQ 14,964 %1.3 %4.9 %42.8
Almanya DAX 16,687 -%0.3 %4.6 %19.9
Ingiltere FTSE 100 7,695 -%0.3 %3.0 %3.0
Fransa CAC 40 7,571 -%0.2 %4.3 %16.2
Rusya RTS 1,052 -%2.2 -%8.7 %8.5
Brezilya BOVESPA 132,182 %1.1 %4.9 %22.9
Hindistan SENSEX 71,179 %0.4 %7.8 %17.0
MSCI GOP Endeksi 998 9%0.1 %1.5 %3.6
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 29.1380 9%0.0 %1.1 %56.1
EUR/TL 32.1334 %0.7 -%2.2 %62.3
EUR/USD 1.0997 -%0.1 %1.0 %3.8
USDAIPY 142.49 -%0.3 %4.9 %7.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2048.9 %0.1 %3.0 %14.3
Giimiis ($/ons) 244 %01 %3.2 %3.5
Brent ($/varil) 80.0 %0.8 -%2.3 %3.3
Bugday ($/ton) 6128  %0.0 %4.8 %234
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.897 0.01bp -051bp 0.22bp
VIX 13.65 -%0.1 %6.2 -%37.9

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. diin 82,30 — 84,50TL fiyat araligindan 130.844 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi aldl.
Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$’'nin Aksa Akrilik Uzerindeki pay orani %22,105’e yukseldi.

MPARK | = I

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 134,00 — 146,00TL fiyat araligindan ortalama 142,63TL fiyat ile 36.358 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 17,32mn olup;
glinimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,33’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

Medikalpark Yonetim Kurulu'nun 19 Aralik 2023 tarihli toplantisinda geri alinan paylarin tekraren borsa islemine tabii
tutulmamasi ve fiyat istikrarinin korunmaya devam edilmesini teminen, Sirketin %8,18'ine tekabil eden geri alinmig
17,02mn adet payin, sermaye azaltimi usullerine gore itfa edilmesine karar verilmisti. Sirket Yonetim Kurulu'nun 21
Aralik 2023 tarihli toplantisinda geri alim programi igin ayrilan toplam fonun 750mnTL artirilarak 2,15mnTL’ye
cikarilmasina karar verilmistir. Pozitif.

PETKM

Petkim’in %70 bagli ortakligi Petlim’in 21.12.2023 tarihinde gercgeklestirilien Olaganusti Genel Kurulu'nda sirket
sermayesinin 150.000.000 TL'den 3.015.800.000 TL'ye artiriimasina karar verilmistir. Petkim’in isbu sermaye artinmina,
Petlim’e toplam 2.713.750.000 TL nakit verilen bor¢ kaynakli alacaklarindan karsilanmasiyla katilmasina ve bu
husustaki gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir. Petlim'in s6z konusu Olaganisti Genel Kurul toplantisinin ve
sermaye artiriminin tescilini takiben Petkim’in Petlim sermayesindeki payi %93,47 (6nceki: %70) olacaktir. Pozitif.

MAKRO HABERLERI

TCMB PPK Toplantisi (Aralik- 23)

Politika faizi %42,5 oldu... TCMB son 6 ayda gerceklestirdigi 3150 baz puanlik faiz artirrminin ardindan politika faizini
250 baz puan artirarak %42,5'e yukseltti. Piyasa medyan beklentisi %42,5 (OYAK:%42,5) seviyesindeyken, beklentiler
%42,5 ile %45,0 araliginda yer aliyordu. Gecelik borglanma, borg verme ve geg likidite penceresi borglanma faiz oranlari
sirasiyla %41,0, %44,0 ve %47,0 seviyelerine yiikseldi. Bdylece bir haftalik repo bilesik faizi %52,7 ile piyasanin 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi olan %41,2'nin ve TCMB'nin 2024 yil sonu beklentisi olan %36'nin (OYAK: %38) oldukca
Uzerinde gergeklesti. Dolayisiyla, politika faizinin %45'in Gzerine ¢ikmamasini beklemekle birlikte, talep kosullarinin
enflasyonu distirmek icin yeterli olmamasi ve yiiksek likidite nedeniyle politika faizinin altinda seyreden gecelik faizlerin
seviyesi 6nimuzdeki donemde temel belirleyiciler olacadindan ilave artirrmlari tamamen goz ardi etmiyoruz. Kararin
piyasa etkisi genel olarak nétr oldu; USDTRY kuru 29,165 seviyesinde sabit kalirken, 2Y gdsterge tahvil karar éncesi
%36,94 seviyesinden %37,18'e yukseldi.

Bir faiz artisi1 daha yolda... TCMB'nin aciklama metni bu toplantida birka¢ kig¢uk degisiklie ugradi. Banka, Kasim
ayinda yillk manset enflasyonun bir miktar ylkseldigini kabul ederken, enflasyondaki ylkselisin Banka'nin
beklentileriyle uyumlu oldugunu ifade etti. Kasim ayinda yillik enflasyon %62 ile TCMB'nin yilsonu igin 6ngérdigu
%65'lik patika ile blyiik 6lgiide uyumlu gergeklesmisti. Ote yandan, Banka i¢ talepteki dengelenmenin devam ettigi
degerlendirmesinde bulunurken, glglu tuketim ithalat baylimesi nedeniyle bu degerlendirmeye katilmadigimizi,
perakende satislar ve kredi karti satis verilerinin halen gugla bir tiketim istahina isaret ettigini belitmek isteriz. En
o6nemlisi, aciklama metninde Kurul'un parasal sikilastirma adimlarini mimkin olan en kisa surede tamamlamayi
beklediginden bahsediliyor. Dolayisiyla, PPK'nin Ocak ayinda politika faizini son bir kez daha artiracagi ve nihai faiz
oraninin %45 civarinda olacagi anlasiliyor. Son olarak Banka, parasal sikilastirma sulrecini desteklemek igin
sterilizasyon araglarini artiracagini belirtti. Bu dogrultuda Banka, ekte yer alan bir agiklama ile bankalardan muhtemelen
aylik olarak daha yuksek vade sureleri ile TL toplayacagdi depo alim ihalelerine baslayacagini duyurdu.

Makro ihtiyati tedbirlerde sadelesme... Banka karar sonrasi Ug¢ teblig yayinladi: i) Ocak ayi i¢in kredi karti aylik azami
faiz oranlarinin %3,11'de tutulmasi ii) Yabanci para yukumldlikler igin DIBS tesis zorunlulugunun %5'ten %4'e
indiriimesi ve iii) kredi buyimesine dayali menkul kiymetlestirme uygulamasinin 6 ay sureyle uzatiimasi.
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Parasal Gostergeler (15 Aralik, 2023)

TCMB'nin brit rezervleri 15 Aralik haftasinda 0,9 milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanmak lzere 1,2
milyar dolar artarak 142,5 milyar dolara yuUkselirken, altin rezervleri 0,3 milyar dolar artti. Buna gore brit rezervier
yilbasindan bu yana 13,8 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimilatif rezerv birikimi 13,0 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikimliliklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 15 Aralik haftasinda 28,1 milyar
dolardan 27,2 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 39,9 milyar dolardan 38,8 milyar
dolara disti. TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak izere Banka'nin agik doviz pozisyonu 52,2 milyar
dolardan 49,2 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 15 Aralik haftasinda 396 milyon dolarlik hisse senedi ve 585 milyon dolarlik tahvil satin aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri gegen hafta 30,7 milyar dolardan 31,2 milyar dolara yikselirken,
tahvil stokunun piyasa degeri 5,4 milyar dolardan 6,0 milyar dolara ylkseldi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil
piyasasindaki pay! bir hafta dnceki %1,7 seviyesinden %1,9'a ylkseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse
senedi girisi 1,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 4,8 milyar dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 5 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 5,7 milyar dolar olurken, bunun
4.9 milyar dolari tahvil alimi olarak gergeklesti.
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Temettu Tablosu

22 Aralik 23

2022 Net ,\?“’.‘ Temettii  Hisse Bagina . Temettii

Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)

ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 25/12/23 28/12/23 26.96 0.1%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.29 0.7%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 52.00 0.4%
PSGYO 3,412 50 1.5% 0.030 27/12/23 12/04/23 5.00 0.6%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 68.90 0.1%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 29/12/23 09/05/23 25.48 0.3%
ENKAI 1,061 3,000  153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 36.86 1.4%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 171.30 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYIi VE TICARET A.S. 22 Aralik 23
KUYAS KUYUMCUKENT 23 Aralik 23
BIZIM BizIM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. 29 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL ISLETMECILIK 04 Ocak 24
Kaynak: BIST
5
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
EYGYO 142.42%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MPARK 200.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKEN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béluma tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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