GUNLUK BULTEN

25/12/2023

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TBMM Genel Kurulu’nda goérugulen 2024 yili Merkezi Yoénetim
Bitce Teklifi gérismeleri tamamlandi. TCMB Para Politikasi
Kurulu yeligine, Prof. Dr. Fatma Ozkul atandi. TCMB, reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto ve avans faiz oranlarini 250
baz puan yukseltti. ABD'de c¢ekirdek PCE enflasyonu Kasim
ayinda aylik bazda %0,1 artarak %0,2 olan piyasa beklentisinin
altinda kaldi. Bugun yurtiginde dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
Yurt disinda Noel tatili nedeniyle piyasalar kapal olacak. Asya
endeksleri karisik bir gériinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goriyor. Borsa Istanbulun vyatay baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

26 ARALIK

10:00 Reel Sektor Given Endeksi (Aralik-23)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Aralk-23)
29 ARALIK

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Kasim-23)

2 OCAK

10:00 imalat PMI (Aralik-23)

3 OCAK

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Aralik-23)

10 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)

10:00 Sanayi Uretimi (Kasim-23)

10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)

SIRKET HABERLERI
KRVGD/ MPARK/ SAHOL/ SISE/ TUPRS

SEKTOR HABERLERI
Havacilik

PiYASA HABERLERI
BIST Pay Endeks Degisiklikleri

MAKRO HABERLER
Kredi ve Mevduat Geligmeleri (15 Aralik 2023)
ABD c¢ekirdek PCE enflasyonu (Kasim-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

25 Aralik 23 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 7,558  -%27 -%5.1 %38.5
BiST-30 8,208 %29 -%3.2 %39.5
BiST-BANKA 9,159 -%1.0 %13.3 %79.2
BiST-SINAI 11,513 -%3.1 -%9.6 %29.0
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,906 %03 %44 %46
NIKKEI 225* 33,245 %0.2 -%1.1 %26.7
Hang Seng® 16,340 %17 %69 %166
Dow Jones 37,386 %0.0 %5.6 %12.6
S&P 4,755 %0.2 %4.3 %23.7
NASDAQ 14,993 %0.2 %35.2 %42.8
Almanya DAX 16,706 %0.1 %4.2 %19.8
Ingiltere FTSE 100 7,698 %0.0 %2.8 %3.0
Fransa CAC 40 7,569 %0.0 %3.8 %16.4
Rusya RTS 1,058 %0.5 %r.5 %9.8
Brezilya BOVESPA 132,753 %0.4 %5.8 %21.0
Hindistan SENSEX 71,107 %0.3 %7.8 %18.8
MSCI GOP Endeksi 992 %06 %1.2 %3.9
DOViZ PIYASALARI
USDITL 29.1380 %0.0 %14 %56.1
EUR/TL 32.2169 %0.3 %15 %61.9
EUR/USD 11010 %0.0 %0.5 %3.5
USDIJPY 142.21 %0.1 %46 %7.0
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 2053.1 %0.3 %3.2 %14.5
Guimilg ($/ons) 242 %09 %24 %26
Brent ($/varil) 791 -%04 -%3.4 %2.0
Bugday ($/ton) 6163 %06 %54 %230
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3.896 000bp -057bp 0.15bp
VIX 13.03 -%4.5 %46 %376

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

KRVGD

Kervan Gida, din 19.98-19.99 TL fiyat araligindan 10.204 adet pay geri alindigini aciklamigtir. Yeni geri alim
programiyla sirketin sahip oldugu paylar 1.151.083 adettir. (Sirket sermayesine orani %0,48).

MPARK

Medikalpark, Cuma gunu geri aim kapsaminda; 144,50 — 150,40TL fiyat araligindan ortalama 147,19TL fiyat ile
79.142 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
17,4mn olup; giinimuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,36’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SAHOL

Gegtigimiz Cuma giini Sabanci Holding'in Aralik 2022'de A olan MSCI ESG notu, Aralik 2023 itibariyla AA'ya yikseltildi.
Bu yukseltme ile birlikte Sabanci Holding'in CSY notu, son 4 yilda 4 kademe artmis oldu. Holding'in cevrecilik ve
surdurulebilirlik performansidaki iyilesme ve is gucl ydnetimindeki basarili uygulamalari bu not artislarina zemin
hazirlamistir. Sabanci Holding agiklamasinda sirdurdlebilirlik uygulamalarinda liderlik etmeye ve 2027 yil sonuna kadar
SKA ile ilgili alanlara 5 milyar USD yatirim yapma taahhidini yerine getirmeye devam edecegini belirtmistir.

SISE

Efes Holding A.S., Cuma gini 46,50-46,80TL fiyat araiindan 750.000TL toplam nominal tutarli alig islemi
gerceklestirdi. Bu igslemle birlikte Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. sermayesindeki payl %6,71'den %6,74’e
yukseldi. Notr.

TUPRS

Tapras’in, 10 Kasim 2023 tarihinde duyurdugu 10 milyar TL tutara kadar 5 yil vadeye kadar gesitli vadelerde Turk Lirasi
cinsinden, yurt igcinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirnmcilara satiimak tzere, bir veya birden gok
seferde, Tahvil ve/veya Finansman Bonosu ihraci SPK tarafindan onaylandi. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Havacilik

Medyadaki haberlere gore Sabiha Gdk¢en Havalimanr’nin ikinci pistinin resmi acilisi bugiin yapilacak. Kasim ayinda
basina yansiyan haberlere gore pistin inig tarafindaki ucaklara engel teskil edebilecegdi belirlenen bazi yiksek yapilar
sebebiyle DHMi s6z konusu pisti notamlamisti. Havalimani igin iki pistinin operasyonel olacagi zaman ve havalimaninin
yolcu kapasitesinin artiriimasi oyuncularin blylime planlari ve rekabet igcin 6nem arz etmektedir.

PIYASA HABERLERI
01/01/2024 — 31/03/2024 donemi icin BIST pay endeksleri dedisiklikleri asagidaki gibidir.

BIST100’e alinacak paylar: ASGYO, BIOEN, BOBET, ENERY, IZENR, KLSER, SDTTR ve TATEN
BIST100’den gikarilacak paylar: AKFGY, GENIL, GLYHO, IMASM, KZBGY, PSGYO, SNGYO ve VESBE
BIST50’ye alinacak paylar: ALFAS, BRSAN, KLSER ve ULKER

BIST50'den ¢ikarilacak paylar: AKSEN, AEFES, TSKB ve VAKBN

BIST30’a alinacak paylar: -

BIST30'dan ¢ikarilacak paylar: -
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MAKRO HABERLERI

Kredi ve Mevduat Gelismeleri (15 Aralik 2023)

Gergek kigsi TL mevduatlarda 71.3 milyar TL artis... BDDK haftalik verilerine gére 15 Aralik haftasinda toplam
mevduat, bir 6nceki haftaya goére 304,8 milyar TL artisla 14.47 trilyon TL'ye yikseldi. Artis blylk olglde tizel kisi
mevduatlarinda yasanan 118 milyar TL'lik artistan kaynaklanirken gergek kisi TL mevduatlar haftalik bazda 71.3 milyar
TL artis gosterdi. Secim haftasindan bu yana TL mevduattaki degisim, 1.5 trilyon TL’si gercgek kisiler olmak lGizere toplam
2.4 trilyon TL oldu. BDDK verilerine gére KKM hesaplarinin blyUkligu ise 6nceki haftaya gére 18,7 milyar TL daha
diserek 2.68tn TL'ye geriledi. KKM’den standart TL mevduata gegis ile ilgili alinan kararlarin etkisiyle Agustos
ortasindan bu yana ise KKM hesaplarindaki gerileme 725.7 milyar TL’ye ulasti. 15 Aralik haftasi itibariyla KKM ve DTH
hesaplarinin toplami dolar bazinda 297.6 milyar dolardan 295.1 milyar dolar oldu. Bu blyuklik AJustos ortasinda 333.6
milyar dolar dizeyindeydi.

DTH’larda hafif artig... KKM'deki ¢dzliimeye paralel sekilde DTH’larda hafif artis yasandi ve doviz mevduatlari énceki
haftaya gore 0.9 milyar dolar artigla 202.6 milyar dolara yukseldi. 15 Aralik haftasinda gergek kisi mevduatlari 0.4 milyar
dolar artisla 120.5 milyar dolar olurken, tiizel kisi mevduatlari ise 0.45 milyar artisla 76.3 milyar dolar oldu. Se¢gimden
bu yana bakildiginda déviz mevduatlari gergek kisilerde 6.6 milyar dolar azaldi, tiizel kisilerde ise 4.6 milyar dolar artis
gOsterdi. KKM’den dénenlere uygulanan yiksek mevduat faizlerinin 6nimuzdeki donemde tasarruf sahiplerinin daha
¢ok TL mevduatlara yonelmesine neden olmasini bekliyoruz.

Tiiketici kredilerinde nominal artista yavaslama... Kredi faizlerinde yasanan artigla birlikte 6zel bankalarda 6zellikle
ticari kredi tahsisinin arttigina, 6te yandan kamu bankalarinda tiketici kredilerinde énemli dustsler yasandigina sahit
olmustuk. Ancak 15 Aralik itibariyla 6zel bankalarin ticari kredi buyimesindeki artis hiz kesmis gértiniyor. Bu haftada
toplam ticari krediler 34.0 milyar TL artigla 5.1 trilyon TL olurken, tlketici kredileri 1.9 milyar TL dusUsle 1.48 trilyon TL
oldu. Boylece toplam TL krediler ve kredi kartlari haftalik bazda 38.4 milyar TL artarak 7.66tn TL’'ye ulasti. TCMB'nin
faiz karari sonrasinda maliyet artislarinin 6zellikle tliketici kredilerin nominal artisinda yavaslamaya neden olduguna
sahit oluyoruz.

Ozel banka kredilerinde hizlanma... Tiketici kredisi faizlerinde artis yasanirken yilllk bazda parite etkisinden
arindiriimis toplam kredi biyimesi %35.6'dan %34.8’e hafif bir yavaslama gosterdi. Kredi biyimesinin 13 haftalik
yilhiklandinimis hareketli ortalamasi %23.4’'ten %23.0’e gerilerken bu oran kamu bankalarinda %11.2 (6nceki hafta
%12.8) ve 6zel bankalarda %35.6 (6nceki hafta %34.7) olarak gerceklesti. S6z konusu haftada toplam tiketici
kredilerindeki biyime, %13.2’den %15.3’e yikselirken, ticari kredi biylimesi %18.5'tan %17.2'ye geriledi. Kamu
bankalarinda tiiketici kredisi %15.5 daraldi, ticari kredi artisi %13.4’ten %11.3’e geriledi. Ozel bankalarda ise bu oranlar
sirayla %38.2 (6nceki hafta %34.8) ve %25.0 (6nceki hafta %25.0) olarak gergeklesti.

Mevduat ve kredi faizlerinde artig... TCMB verilerine gére 15 Aralik haftasinda agirlikh ortalama mevduat faizleri
onceki haftaya gore 0.9 puan artisla %45.8 olurken 3 aya kadar olan vadeli mevduat faizi %50.5’ten %52.2’ye yikseldi.
TCMB’nin politika faizi artisi sonrasi mevduatin TL varliklar arasinda daha fazla yer almasi ¢abasi sirmesine karsilik
sistemdeki likidite fazlasi TCMB'yi ek dnlemler almaya itmis, zorunlu karsilik artisinin ardindan depo ihaleleri agacagini
ilan etmisti. Onimizdeki dénemde de sterilizasyon gabasinin siirmesi mevduat ve kredi faizlerinde artisin devam
etmesine neden olacaktir. Kredi faizleri tarafinda da tuketici kredisi faizleri haftalik bazda ortalama 0.4 puan dususle
%59.5’e geriledi ancak diisiis daha cok tasit kredilerindeki 4 puan gerileme nedeniyle gergeklesti. ihtiyag kredisi faizleri
%61.5'ten %67.0’ye ylkselirken dnceki hafta %36.8 seviyesindeki tasit kredi faizleri 15 Aralik haftasinda %32.8’e
geriledi. Konut kredi faizleri ise %42.6’dan %42.0’ye geriledi. Ticari kredi faizleri bir 6nceki haftaya goére 0.2 puan artigla
%52.4 olurken yilbasindan bu yana artis 39.4 puana ulasti. Hatirlanacagi tzere TCMB kredi faizlerinin referans faize
gbre belirlendigi ve daha yuksek oranlarda sunulmasi durumunda bankalara ilave menkul kiymet yikumluligu getiren
duzenlemeleri iptal etmigsti. Bdylece ticari kredi faizlerinde tavan faiz kalkmis ve ylkselisin 6nu agilmig oldu.

ABD cekirdek PCE enflasyonu (Kasim-23)

Cekirdek PCE enflasyonu %3,2'ye geriledi... ABD'de gekirdek PCE enflasyonu Kasim ayinda aylik bazda %0,1
artarak %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Buna gore, yilliklandiniimis ¢ekirdek PCE enflasyonu son 6 ayda
%1,9 artarak, mevcut egilimlerin devam etmesi halinde Fed'in hedefine esasen ulagtigi sinyalini verdi. Onceki ay %3,4
olan yillik ¢cekirdek PCE enflasyonu %3,2'ye geriledi. Gida ve enerji dahil edildiinde manset PCE enflasyonu %0,1
oraninda duserken, yillik enflasyon Kasim ayinda bir 6nceki aya kiyasla %2,9'dan %2,6'ya geriledi. Aylik bazda gida
enflasyonu -%0, 1 olurken, eneriji fiyatlari %2,7 oraninda azaldi. Buna gore yillik gida enflasyonu %1,8'e gerilerken, enerji
fiyatlar %6,0 oraninda dusus gosterdi. Ayrica, mal grubu fiyatlari %0,7 oraninda azalirken, hizmet grubu fiyatlari %0,2
oraninda artis kaydetti. Yillik hizmet enflasyonu %4,4'ten %4,1'e gerileyerek son dénemde bir yumusamaya isaret
ediyor. Kasim ayinda kigisel gelirler bir dnceki aya gore %0,4 artarken, kisisel harcamalar %0,2 ile sinirli kaldi. Verilerin
ardindan Fed'in Mart toplantisinda faiz indirimine gidecegine iligkin piyasa beklentisi %95,9'a yukseldi.
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Temettu Tablosu

25 Aralik 23

2022 Net ,\?“’.‘ Temettii  Hisse Bagina . Temettii

Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)

ARDYZ 306 3 0.8% 0.015 25/12/23 28/12/23 24.90 0.1%
GWIND 1,044 125 12.0% 0.231 26/12/23 29/03/23 22.18 1.0%
KTSKR 465 100 21.5% 2.174 26/12/23 07/07/23 64.10 3.4%
BUCIM 1,251 75 6.0% 0.050 27/12/23 30/03/23 7.16 0.7%
ELITE 127 30 23.7% 0.231 27/12/23 11/05/23 50.05 0.5%
PSGYO 3,412 50 1.5% 0.030 27/12/23 12/04/23 4.92 0.6%
SONME 13 6 45.8% 0.081 27/12/23 06/06/23 74.05 0.1%
0ZSUB 84 4 47% 0.066 29/12/23 09/05/23 24.60 0.3%
ENKAI 1,061 3,000  153.0% 0.500 03/01/24 28/03/23 35.72 1.4%
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 163.10 0.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIZIM BizIM TOPTAN 25 Aralik 23
SAHOL SABANCI HOLDING 25 Aralik 23
IEHYO ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A.S. 25 Aralik 23
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 25 Aralik 23
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 25 Aralik 23
RAYSG RAY SIGORTAAS. 25 Aralik 23
ULUUN ULUSOY UN 25 Aralik 23
BORLS BORLEASE OTOMOTIV A.S. 26 Aralik 23
ADESE ADESE ALISVERIS MERKEZLERI 28 Aralik 23
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 28 Aralik 23
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 29 Aralik 23
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 29 Aralik 23
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TiICARET A.S. 29 Aralik 23
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 04 Ocak 24
Kaynak: BIST
5
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
EYGYO 142.42%
HKTM 200.00%
HLGYO 91.19%

IDEAS 100.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KAREL

KNFRT 100.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

METUR 100.00%
MPARK 200.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKEN

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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